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Finan¢né analyza sl0zi na:
- overenie udrZatel'nosti prevadzky projektu
- stanovenie vySky nenavratného finan¢ného prispevku (len pri projektoch, ktoré
nespadaju pod schému Statnej pomoci).

Vypracovana analyza méze posluzit i Vam na stanovenie potreby financovania projektu
z verovych alebo vlastnych zdrojov a na zhodnotenie realnosti Vasho investi¢cného zdmeru —
to ako zhodnotit’ finan¢nl analyzu sa dozviete v nasledujucich kapitolach.

Pri projektoch, ktoré spadaju pod niektora zo schém Statnej pomoci, sa podiel prispevku zo
zdrojov EU a §tatneho rozpoétu uréi podra tejto schémy. V ostatnych pripadoch upravuje
podiel prispevku zo zdrojov EU a 3tatneho rozpoctu dokument , Stratégia financovania
Strukturalnych fondov a Kohézneho fondu na programové obdobie 2007-2013%, ktory vydalo
Ministerstvo financii SR a taktieZ i ¢lanok 55 tzv. vieobecného nariadenia’.

1. Zakladné principy projektovej finanénej analyzy

Finanéna analyza, ktora je spracovavana pre projekty v ramci Operaéného programu Zivotné
prostredie, je orientovana projektovo. Znamend to, Ze sa neanalyzuje Ziadatel
(napr. prostrednictvom ukazovatel'ov likvidity, rentability a pod.), ale analyzuje sa samotny
projekt ajeho schopnost’ vyprodukovat' penazné toky na svoju prevadzku. V projektovej
finanénej analyze sa nekalkuluje snakladmi avynosmi, ale s prijmami a vydavkami?.
Nasledujuca schéma ilustruje penazné toky, ktoré vznikaju pri investi¢cnych projektoch.

realizacia projektu prevadzka
Investi¢né vydavky Prijmy z prevadzky
Vydavky na prevadzku
Zostatkova
hodnota

Zdroje financovania

Nenavratny finan¢ny
prispevok

Vlastné zdroje Ziadatel'a Splatky Gveru

Cerpanie Gveru

! Nariadenie Rady (ES) ¢. 1083/2006 z 11. jala 2006 publikované v Uradnom vestniku EU ¢&. L 210/25
2 Vtabulke Financna analyza — tabulkova &ast.xls sa sice uvadzaju iodpisy, ktoré nie st vydavkom -
predstavuju len ndklad. Tieto sa vSak nezapogitavaju do penaznych tokov a slizia len na vypocet dane z prijmu.



Priloha 2

Pri priprave a realizécii projektu je najprv potrebné vynaloZit” investi¢né vydavky. KedZe eSte
projekt nevytvara Ziadne prijmy, je potrebné ich pokryt z inych zdrojov (napr. vlastnych
zdrojov Ziadatel’a, Gverom alebo scasti i nenavratnym finanénym prispevkom).

Po ukonceni realizacie projektu je potrebné kazdoroc¢ne vynakladat’ finan¢né prostriedky na
zabezpecenie prevadzky projektu (napr. zaplatit’ zamestnancov, naklady na energie, material
a pod.). Zaroven vSak projekt vytvara i prijmy (sto¢né, prijmy za predané teplo.).

Je dolezité, aby vydavky na prevadzku projektu neprevySovali prijmy, ktoré sa z projektu
ziskaju, v opaénom pripade bude potrebné zabezpecit' dofinancovanie prevadzky z inych
zdrojov, napr. z obecného rozpoctu. V optimdlnom pripade naopak prijmy z prevadzky
prevysSuju vydavky na prevadzku. Ani to vS8ak nemusi znamenat’, Ze projekt bude ,,ziskovy“.
Je totiZ eSte potrebné pokryt’ i investi¢né vydavky, ktoré boli vynaloZené na zaciatku projektu.
Pri mnohych projektoch z oblasti Zivotného prostredia je pritom typické, Ze nedokazu v plnej
miere pokryt’ svoje investi¢né vydavky a projekt si tak na seba ,,nezarobi*. Tieto projekty su
preto podporované z Opera¢ného programu Zivotné prostredie. Ulohou nenavratného
finanéného prispevku je zabezpecit', aby Ziadatel’ z prevadzky projektu nedosahoval stratu, ale
vyrovnané hospodarenie. Zabezpec¢i sa tak iekonomickd motivacia k realizacii takychto
investi¢nych zdmerov.

Pri projektoch, ktoré spadaju pod schému Statnej pomoci je podiel prispevku zo zdrojov
EU a Statneho rozpoctu stanoveny fixne, nakolko sa predpokladd, Ze vSetci Ziadatelia mozu
svoje projekty realizovat’ za rovnakych podmienok.

Pri projektoch, ktoré nespadaju pod schému Statnej pomoci je podiel prispevku zo
zdrojov EU a Statneho rozpoctu urceny na zaklade ekonomickej vykonnosti projektu —
zjednodu3eny postup mozno popisat’ nasledovne:

1. Zisti sa rozdiel medzi prijmami z prevadzky a vydavkami na prevadzku. Ide o tu ¢ast’
prijmov, ktoré po uhradeni prevadzkovych vydavkov zostanu k dispozicii na thradu
investi¢nych vydavkov.

2. Vyssie uvedeny rozdiel, o ktory prijmy z prevadzky prevysuju vydavky na prevadzku,
sa nazyva ¢isty vynos. Tento sa porovna s vyskou investi¢nych vydavkov.

3. Ak ¢isty vynos prevysSuje investicné vydavky, projekt je ziskovy a dokaze si na seba
»Zarobit™. V tom pripade nepotrebuje nendvratny finanény prispevok.

4. Ak v8ak ¢isty vynos nedokaze v plnej miere pokryt” investi¢né vydavky, vznikne tzv.
medzera vo financovani. Je preto potrebné zabezpecit dodato¢né zdroje na
financovanie projektu, v opacnom pripade by bol projekt pre Ziadatel'a stratovy.
(Pokial’ by Ziadatel’ napr. financoval projekt z Gveru, projekt by nevytvoril dostatocné
prijmy na pokrytie prevadzkovych vydavkov isplatok Uveru). Toto dodato¢né
dofinancovanie projektu je preto zabezpe&ené z nenavratného finanéného prispevku®.

Na zéklade vykalkulovanej vysky medzery vo financovani doché&dza pri projektoch, ktoré
nespadaju pod schému Statnej pomoci, k zniZzeniu vysky celkovych opravnenych vydavkov
projektu’. Ztejto zniZenej vysky opravnenych vydavkov sa nasledne pocita vyska

® Podra Stratégie financovania $trukturalnych fondov a Kohézneho fondu na programové obdobie 2007-2013,
ktor( vydalo Ministerstvo financii SR vSak nie je mozné z prispevku zo zdrojov EU a 3tatneho rozpoétu pokryt
celt vySku medzery vo financovani, ale len 95% z nej. Zvy3nych 5% musi Ziadatel' pokryt’ z vlastnych zdrojov
alebo Gverom.

*V zmysle ¢lanku 55 Nariadenia Rady (ES) ¢. 1083/2006 z 11. jula 2006
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nendvratného finan¢ného prispevku (tj. percentudlna vySka nenavratného finanéného
prispevku sa nemeni, ale meni sa vySka opravnenych vydavkov, z ktorych sa nenavratny
finan¢ny prispevok rata). Vysledny podiel nenavratného finanéného prispevku na celkovych
opravnenych vydavkoch (nezniZzenych na zaklade vySky medzery vo financovani) sa oznacuje
ako ,,intenzita pomoci“.

Poznamka: VySka medzery vo financovani, ako aj intenzita pomoci, je v tabuPkovej
¢asti finan¢énej analyzy (v .xls subore) vykalkulovana automaticky po vyplneni vietkych
potrebnych vstupnych udajov, bez potreby d’alSieho zasahu Ziadatela.

2. Forma pre spracovanie finanénej analyzy

Financ¢na analyza, ktoru Ziadatel’ vypracuje, by mala pozostavat’ z nasledujucich casti:

- tabulkovej casti (.xls suboru), ktora obsahuje vstupné udaje a vypocty

- textovej casti, ktora dopina tabulkov( ¢ast’ a Ziadatel’ v nej popise postup stanovenia
vstupnych Gdajov uvedenych v tabul’kovej ¢asti

- priloh, v ktorych Ziadatel' doloZi podpornud dokumentéciu, ktord bola pouZita pre
stanovenie vstupnych Gdajov.

Tabul’kova ¢ast’

Na spracovanie tabulkovej casti financnej analyzy slizi tabulka Finanéna analyza —
tabulkova ¢ast’.xls vo forméte MS Excel, ktora je zverejnena ako Predloha prilohy 2 Ziadosti
o nenavratny finan¢ny prispevok pod nazvom ,predloha prilohy 2 Finan¢na analyza -
tabul’kova c¢ast™. Tato elektronicka tabulka nahrddza tabulku PenaZné toky projektu.xls
pouZivanu v predchadzajicom programovom obdobi 2004-2006.

Tabul’ka pozostava z niekol’kych listov (resp. harkov). NajdoleZitejSim listom je list Periazné
toky projektu, ktory obsahuje prehl'ad vSetkych penaznych tokov projektu. Do tohto listu su
uz zakomponované vsetky vypocty potrebné pre stanovenie vySky nenavratného finanéného
prispevku a zistenie udrZatelnosti projektu. Ulohou Ziadatela je len zadat’ vstupné Gdaje,
ktoré budu pouZzité pre vypocet.

Dalsie listy vtabulke sliZia na zadanie vstupnych Gdajov o prijmoch avydavkoch na
prevadzku, splatkach dveru, odpisoch a na pripadnd analyzu sociélnej Unosnosti poplatkov.
V pripade, ak by Vdm nevyhovovala ich Struktira, alebo ak budete vstupné (daje uvadzat
v podrobnejSom ¢leneni, mdZete tieto listy upravit’ alebo ich nahradit’ vlastnymi vypoc¢tami. Je
ich v3ak potrebné nésledne spravne prepojit’ s listom Pernazné toky projektu, aby sa
zabezpecilo jeho spravne naplnenie vstupnymi Gdajmi.

Pozor: V tabuPke Finanénd analyza — tabulkova ¢ast.xls musi vZdy zostat’ zachovany
a vyplneny list Pesiazné toky projektu. VVzorce v liste Periazné toky projektu su uzamknuté
a mbZete ich zmenit’ len v nevyhnutnych pripadoch. Kazdu zmenu vzorcov v tomto liste
je potrebné popisat’ a odévodnit’.

® Vstupnymi Gdajmi st Gdaje sliZiace na vypodet vydavkov na prevadzku, prijmov z prevéadzky, splatok dveru,
odpisov atd’. Ako je uvedené v nasledujlcich kapitolach, nie je postacujice napr. len zadanie celkovej vySky
prevadzkovych vydavkov bez toho, aby Ziadatel' dolozil podrobnl kalkulaciu, ako boli tieto prevadzkové
vydavky vypocitané.
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Vstupné udaje vo vsetkych listoch uvadzajte len do bielych poli¢ok, v opa¢énom pripade
nemusia byt’ spravne prepogcitané.

Pri ndzvoch niektorych riadkov v tabulkdch mate moznost’ zobrazit’ si doplniujici komentar,
ktory Vam mdze pomdct’ pri vyplneni riadku alebo pochopeni jeho vyznamu. Staci podrzat’
kurzor mysi nad polickom, ktoré ma v rohu ¢erveny trojuholnik.

Pre T'ah3ie pochopenie, ako sa ma taburkova cast’ finanénej analyzy vypinat, je v prilohe ¢&. 1
tejto metodiky uvedeny VZOR tabulkovej casti. Jedna sa o vzorovy priklad projektu na
vystavbu kanalizécie a c¢istiarne odpadovych vdd. Na jednotlivych listoch mozno vidiet’, ako
boli zadavané jednotlivé vstupné Gdaje a ako boli upravované podrl'a potreby Ziadatel'a (najméa
list Vydavky na prevadzku a list Prijmy z prevadzky).

Textova fast’

Textova cast’ bude obsahovat’ komentér Ziadatel'a k tabul’kam finan¢nej analyzy. Je potrebné
uviest’ predovsetkym postup, akym boli vstupné Udaje v tabulkovej ¢asti stanovené (napr. na
zaklade ¢oho bola uréend nadkupna cena materialu). V prilohe ¢. 3 sa nachadza odporic¢ana
osnhova textovej casti finan¢nej analyzy. PodrobnejSie je textova ¢ast’ popisana v kapitole 3
,»AKo uvéadzat’ vstupné udaje”.

Prilohy

SldZia ako podpornd dokumentécia k textovej, prip. tabulkovej ¢asti. M6Zu napr. obsahovat’
kopie zmlav uzavretych s odberatel'mi (na zdokumentovanie moZznosti odbytu produkcie
a predajnych cien), ponuky a cenniky dodavatel'ov materialu (na zdokumentovanie stanovenia
vstupnej ceny materialu), znalecké posudky, marketingove Studie, podnikatel'ské plany,
rozhodnutia URSO, ponuky na financovanie projektu od bank a d’aldie dokumenty, ktoré
mozu podporit’ realnost’ vstupnych udajov uvadzanych vo finan¢nej analyze.

Pozor: Na vSetky priloZzené dokumenty by mala odkazovat’ textova alebo tabulkova cast
financnej analyzy. Dokumenty, ktoré nesavisia s finan¢nou analyzou, prikladajte
v zodpovedajucej prilohe formulara Ziadosti o NFP. Naopak dokumenty, ktoré su suc¢astou
inych priloh Ziadosti (napr. technickd a projektovd dokumentécia, rozpocet stavby), nie je
potrebné prikladat’ duplicitne aj k finan¢nej analyze. V textovej alebo tabulkovej casti vSak
treba na tieto dokumenty uviest’ priamy odkaz (napr. ,,udaj o poéte pracovnikov potrebnych
na obsluhu recykla¢nej linky bol stanoveny na zaklade projektovej dokumentacie, ktora je
doloZené ako priloha formuléra Ziadosti o NFP—- str. 38*).

3. Ako uvadzat’ vstupné udaje

Hlavna zasada pre stanovenie vstupnych ddajov: vietky vstupné Udaje by mali byt
stanoveneé transparentne a overitePne. Znamena to, Ze pri kazdom vstupnom Udaji musi byt
odsledovatel'ny postup jeho vypoctu resp. urdenia jeho vysky®. Ak je to mozné, uvedte pri
kaZdej poloZke minimalne cenu poloZzky a mnozstvo polozky, s ktorym sa kalkulovalo.

® Najjednoduchsie je, ak v textovej Gasti presne popisete postup, ktorym ste sa k vstupnému tdaju dopracovali.
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Postup pri stanoveni vstupnych udajov je pritom pri kazdej poloZzke individuélny. V pripade
prevadzkovych prijmov alebo vydavkov je najprv potrebné popisat’ spdsob kalkulacie
vychodiskovej hodnoty poloZzky v prvom roku prevadzky. Vychodiskova hodnota mdéze byt
stanovena napr. na zaklade spotreby urcitého materialového vstupu v naturdlnych jednotkach
(napr. spotreba elektrickej energie v kWh) aceny za jednotku. Ak je to moZne, spotreba
v naturalnych jednotkach by mala byt uvedena nielen za celt vyrobu, ale aj na jednotku
vyrobku alebo inG kalkula¢nu jednotku. Zaroven by malo byt popisané, ako bola tato spotreba
urc¢end (vid priklad nizsie).

Po stanoveni vychodiskovej hodnoty by mal Ziadatel' uviest, ako postupoval pri odhade
vyvoja tohto vstupu v nasledujucich rokoch prevadzky. Napr. k zmene vysky polozky
prevadzkovych vydavkov méze dochadzat’ najma v doésledku:

= zmeny rozsahu produkcie (napr. narast mnozstva vycistenej odpadovej vody)

= zmeny kvalitativnych podmienok produkcie (zvySenie ndkladov na opravy a udrzbu
v dbsledku zastaravania vyrobného zariadenia)

= cenovych zmien (napr. ak sa o¢akava, Ze narast miezd v nasledujucich rokoch prevysi
narast priemernej cenovej hladiny — o inflacii viac v nasledujlcej kapitole).

V pripade, ak sa na zmene hodnoty podiela viacero faktorov alebo dochadza k vyznamnejSim
zmendm v hodnote poloZzky, je vhodné doplnit’ do tabul’ky Finan¢nd analyza — tabulkova
cast.xls aj vypocet v tabulkovej forme, kde bud uvedené Udaje, z ktorych sa vykalkulovala
napr. spotreba elektrickej energie v kazdom roku prevadzky.

Priklad: Pre ilustraciu mozno uviest priklad popisu kalkulacie spotreby elektrickej energie
v textovej casti financnej analyzy:

Spotreba elektrickej energie, ktora je potrebna na prevadzku recyklacnej linky bola urcena na
zaklade technickej Specifikacie, ktort poskytol vyrobca zariadenia (tGto je vhodné doloZis
v prilohe). Recyklacna linka spotrebuje za hodinu prevadzky 140 kWh. V roku 2006 sa
zrecykluje 10 100 t plastov, pricom na recyklaciu jednej tony je potrebnych 1,74 h (potreba
pracovného casu vychadza opatovne z technickej Specifikacie zariadenia). Rocne sa preto
spotrebuje 10 100 t x 1,74 h x 140 = 2 460 360 kWh. Spolocnost’ bude po instalécii linky
platiz svojmu dodavate/ovi Stredoslovenskej energetike a.s. cenu za 1 kWh pod/a tarify
Premium (C3), ¢o predstavuje 1,13 Sk/kWh. Za rok 2006 budd preto naklady na elektrickd
energiu predstavovar 2 460 360 kWh x 1,13 Sk/kWh = 2 780 207 Sk, k comu treba priratar
eSte poplatok za odberné miesto vo vySke 4 600 Sk.

V nasledujucich rokoch prevadzky ratame snérastom nékladov na elektricki energiu
v dosledku vacSieho mnozZstva zrecyklovanych plastov, pricom ostatné predpoklady pre
vypocet zostavaji zachované. Udaje za kazdy rok prevadzky potrebné pre vypocet polozky
Spotreba energie st uvedené v tabu/kovej casti financnej analyzy v liste ,,Spotreba energie**.

Spotreba elektrickej energie v administrativnych priestoroch ako ispotreba elektrickej
energie na osvetlenie vyrobnej haly nezavisi od mnoZstva zrecyklovanych plastov a preto nie
je zakalkulovana v polozke Spotreba energie, ale vystupuje ako sucast polozky ReZijné
néklady.

Uvedeny priklad je len ilustra:[ivnv a sluzi na demonstraciu popisu kalkulacie jednotlivych
poloZiek finan¢nej analyzy. Hibka, do akej maju byt jednotlivé kalkulacie vypracovane, je
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vel'mi individualna a zavisi hlavne od vyznamnosti kazdej polozky (tj. akym percentom sa
poloZka podiela na celkovych prevadzkovych vydavkoch), ako i od rozsahu celého projektu
a od vysky jeho investi¢cnych vydavkov.

Ak je to mozné, jednotlivé vstupy pre tento vypocet by mali byt ¢o najlepSie dolozené
(v priklade to bola napr. technickad Specifikacia, ktorl poskytol vyrobca zariadenia, d’alej
uvedenie dodavatel'a elektrickej energie, pri ktorom je mozné poskytnut’ i odkaz na webovu
stranku, na ktorej je moZné overit’ ceny za dodavku elektrickej energie). Pokial’ sa relevantné
Udaje nachéadzaju v inych castiach projektu (napr. popis projektu, Studia uskuto¢nitelnosti),
mali by byt vo finan¢nej analyze uvedené odkazy na tieto ¢asti projektu, aby sa zabezpecila
¢o najjednoduchsia orientacia v projekte.

4. Zakalkulovanie inflacie do finanénej analyzy

Vo finanénej analyze nezohPadiiujte narast cien v dosledku inflacie’. Vietky vstupné
Gdaje do finan¢nej analyzy (ako napr. vySka miezd, ceny materialu energii, vystupov projektu
a pod.) uvadzajte v stalych cenach. Su to ceny, ktoré budu aktualne v ¢ase zacatia investicnej
vystavby (t.j. k prvému roku realizacie projektu).

Priklad: Cie/om projektu je prestavba kotolne na spalovanie biomasy. Realizacia projektu
zache v roku 2009 a prestavba kotolne sa ukonci v roku 2010. Pre rok 2009 sa predpoklada,
Ze ceny za tonu biomasy sa budu pohybovas na urovni 1 100 Sk/tonu a teplo z kotolne sa bude
odoberar’ za cenu 640 Sk/GJ. Tieto ceny (aktudlne pre rok 2009) sa vo financnej analyze
pouZziju v prvom i vo vietkych nasledujucich rokoch prevédzky a nie je potrebné ich kazdy rok
zvySovar’ o vplyv inflacie. Ich vySku je potrebné upraviz len o iné vplyvy, ktoré nesuvisia
s rastom cenovej hladiny. Napr. v pripade, ak sa zmeni mnoZstvo spotrebovaného paliva
v dosledku poklesu ucinnosti kotla (¢o mdze spdsobiz narast ceny tepla).

Vynimkou su len investi¢né vydavky, ktoré budete zadavat’ na liste Investicné vydavky. Tu
zadavajte investiéné vydavky v beznych cenach, t.j. v rovnakej vyske ako su uvedené vo
formulari Ziadosti o NFP. Na liste Perniainé toky projektu je zabezpeceny automaticky
prepocet investicnych vydavkov na stale ceny.

Pre zjednodu3enie je tieZ mozné zadavat' vysku urokov z Gveru na liste Uver v beznych
cenach (t.j. vo vyske, v akej bude urok skuto¢ne hradeny banke) bez prepocitania na reélnu
arokovd mieru (Groky ocistené o vplyv inflacie). V textovej casti je potrebné uviest
pozndmku, ako su uroky kalkulované.

Relativne zmeny cien

Pbsobenie inflacie na vySku vydavkov na prevadzku alebo vynosov z prevadzky moéZete
zohladnit’ len v pripade, ak predpokladate, Ze v kratkodobom horizonte budd ceny niektorej
polozky rast’ vyrazne vy3sim tempom, neZ miera inflacie. Napr. ak by inflacia bola 3% rocne,
ale Vy predpokladate, Ze mzdy pracovnikov vo VaSom sektore vzrastu aZz o 8% ro¢ne, mozZete
vo finan¢nej analyze kalkulovat’ s ndrastom miezd, ale len vo vyske 5% (8% - 3%). Kazdu
takuto Upravu vstupnych Udajov o relativne zmeny cien je potrebné popisat’ v textovej ¢asti
(doplite i odkaz na zdroj, z ktorého ste ¢erpali Udaje o raste miezd). V tabulkovej casti je

" Pdsobenie inflacie je uz zahrnuté v automatickom vypocte vysky nenévratného finanéného prispevku.
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zaroven potrebné zmeny vysky prevadzkovych prijmov avydavkov v dosledku relativnej
zmeny cien kalkulovat' samostatne (napr. na samostatnom riadku alebo v samostatnej
tabul’ke).

Relativne zmeny cien pri prevadzkovych vydavkoch je relevantné zohladnit' len za
predpokladu, Ze sa s rastom cien vstupov (napr. ceny prace) neocakava i adekvatny narast
cien vystupov (prevadzkovych prijmov) Vasho projektu — v opa¢nom pripade by doslo
k nadhodnoteniu prevadzkovych vydavkov.

V dlhodobom ¢asovom horizonte (10 a viac rokov) moZno predpokladat’ vyrovnany rast cien
a finan¢na analyza by mala v tomto horizonte kalkulovat’ uZ s vyrovnanym rastom cenovej
hladiny. Relativne zmeny cien je preto vhodné zohladnovat’ len v kratkodobom horizonte.

Postup finanénej analyzy
5. Stanovenie éasového horizontu finanénej analyzy

Casovy horizont financnej analyzy predstavuje roky, za ktoré je potrebné zohladiovat
penazne toky projektu. Zaciatocnym rokom finanénej analyzy bude rok, v ktorom zac¢nete na
projekt vynakladat’ prvé investi¢né vydavky.

Koniec ¢asového horizontu finanénej analyzy stanovte podrla nizsie uvedenej tabulky. Udaj
v tabul’ke predstavuje jednotny ¢asovy horizont prevadzky pre projekty v ramci jednotlivych
operacnych cielov (t.j. za kolko rokov je potrebné vykalkulovat prijmy avydavky na
prevadzku). Celkovy casovy horizont financ¢nej analyzy bude preto pozostavat z doby
realizacie projektu a doby prevadzky podra niZSie uvedenej tabul’ky:

Casovy
horizont
Prioritna Skupina opravnenych aktivit prevadzky
0S Operaény cieP v zmysle Programového manualu | (v rokoch)
1.1 Zasobovanie
obyvatel stva_pl} nou vietky aktivity 30
vodou z verejnych
1 vodovodov
1.2 Odvéadzanie a cistenie
komunalnych vsetky aktivity 30
odpadovych vod
skupina I.A.- Projekty zamerané na
3 3.1 Ochrana ovzdusia zpiiovanie e.mis,ii zneéist’ujl_]cich 15
latok zo stacionarnych zdrojov
znecistovania ovzdusia
skupina I.B. - Zavadzanie
progresivnych technoldgii a 12
technickych opatreni na zniZzovanie
emisii prchavych organickych latok
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skupina Il. A, B, C - ZniZenie emisii
znecistujucich latok z verejnej 8
dopravy
skupina I. A, B, C, D - ZniZovanie
emisii sklenikovych plynov spolu so
znizovanim emisii zakladnych
3.2. Minimalizécia znecist'ujdcich latok v oblasti vyroby 15
nepriaznivych vplyvov | tepla, vratane zmeny palivovej
zmeny klimy vréatane zakladne energetickych zdrojov
podpory obnovitelnych | v prospech vyuZivania
zdrojov energie obnovitel'nych zdrojov
4.1. P_odpora aktlylt % vietky aktivity
oblasti separovaného . . 12
(okrem skupiny I. aktivity J.)
zberu
4. 2. Podpora aktivit na |vSetky aktivity 12
zhodnocovanie odpadov | (okrem skupiny I1. aktivity 1.)
skupina I. A. Projekty zamerané na
vystavbu zariadeni na Upravu
Y .o 12
nebezpecnych odpadov za Uucelom
zniZenia ich nebezpecnych vlastnosti
4. 3. Nakladanie s skupina Il. A. Projekty zamerané na
4 nebezpec¢nymi odpadmi | vystavbu novych zariadeni
spbsobom priaznivym a rekonstrukciu existujucich
pre Zivotné prostredie zariadeni na zhodnocovanie
a zneSkodnovanie nebezpec¢nych 20
odpadov, vratane odpadov zo
zdravotnickej starostlivosti
a odpadov z elektrickych
a elektronickych zariadeni
skupina I1. B. Projekty zamerané na
zavadzanie a intenzifikaciu
. 12
separovaného zberu odpadov zo
zdravotnickej starostlivosti
5.2. ZlepSenie I. skupina Vysta_v'ba a vrekon§truk0|a
P . budov alebo inej infraStruktary
infrastruktury ochrany . . . .
. ; I1. skupina Vystavba a rekonstrukcia
prirody a krajiny e . A
5 . nauénych chodnikov a nau¢nych
prostrednictvom A : g 10
. . lokalit, objektov a zariadeni na
budovania a rozvoja . .
. . . povrchu i v podzemi na ochranu
zariadeni ochrany prirody |. "/ ", AR S
. jaskyn a na spristupnovanie jaskyn
a krajiny PR .
ako naucnych lokalit

Priklad: Projekt spada do prioritnej osi ¢. 1, operacného cie/a 1.2. Prvé investicné vydavky
na projekt sa planuju vynalozi# v roku 2009 (prvy rok realizacie projektu). Do listu Pernzazné
toky projektu sa preto do bieleho policka zadé ,,zaciatok realizacie projektu* rok 2009.
zadiatok realizdcie projekiu 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Koniec vystavby sa planuje na rok 2011, kedy bude majetok zaradeny do pouzivania (doba
vystavby 3 roky). Celkovy c¢asovy horizont bude preto stanoveny ako 3 + 30 = 33 rokov.
Prevadzkové prijmy a vydavky sa preto budu kalkulovar az do roku 2041.
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Pozor: Poli¢ko ,,zadiatok realizacie projektu je potrebné vyplnit ako prvé pred
zadavanim d’alSich udajov. Podl'a roku, ktory zadate, sa prepocitaju vSetky d’alSie roky na
liste Perzazne toky projektu, ako i roky vo vSetkych ostatnych tabulkach.

6. Stanovenie investiénych vydavkov

Do listu Investicné vydavky zadajte do tabulky ¢. 13 Rozpocet projektu vySku opravnenych a
neopravnenych vydavkov® v beznych cenach, t.j. tak ako st uvedené vo formuldari Ziadosti o
NFP (Udaje vpisujte len do bielych poli¢ok). Do vyznacenych riadkov zadajte vysku rezervy
na stavebné prace avysku rezervy na technoldgie’. Ostatné opravnené™ a neopravnené
vydavky, ktoré s zadavané do formulara Ziadosti o NFP, spocitajte a uvedte na riadku
Vydavky projektu bez rezerv.

Nasledne na liste Investicné vydavky vyplite tabulku Percentudlne rozdelenie investicnych
vydavkov na jednotlivé roky realizécie projektu. Pre kazdy rok realiz&cie projektu je potrebné
zadat’, aké percento zo sumy celkovych opravnenych a neopravnenych investi¢nych vydavkov
bude v tomto roku vynalozZené.

Investi¢né vydavky, ktoré vloZite do tabul’ky su nésledne automaticky prekalkulované na stale
ceny a do listu Peszazné toky projektu vstupuja v nasledujudcich riadkoch:

e Opravnené investicné vydavky — celkoveé opravnené investicné vydavky projektu
(vratane opravnenej casti rezerv) prepocitané na stale ceny — ich celkova vyska je
preto niZSia neZ na liste Investicné vydavky

e Neopravnené investi¢né vydavky — celkové neopravnené investi¢né vydavky projektu
(vratane neopravnenej casti rezerv) prepocitané na stale ceny

e Rezerva na stavebné prace a technoldgie — celkova vyska rezervy na stavebné prace
a rezervy na technoldgie (opravnena i neopravnena ¢ast)) prepocitana na stale ceny.

Ak vysku niektorej polozZky investi¢nych vydavkov uvedenych vo formuléri Ziadosti o NFP
v tabul’ke ¢. 13 Rozpocet projektu nie je mozne overit’ v prislusSnom rozpocte projektovej
dokumentame, popiSte v textovej casti finan¢nej analyzy postup, ako bola vyska tejto polozky
urcend. V prilohach financnej analyzy je vtom pripade vhodné doloZit' napr. kalkulacie,
cenové ponuky od dodavatelov alebo zmluvy s dodavate’'mi. Pokial’ uz boli tieto investi¢né
vydavky popisané v inej ¢asti projektu, staci uviest’ odkaz na tato ¢ast’.

Co sa tyka zahrnutia dane z pridanej hodnoty do investi¢nych vydavkov, je potrebné
rozliSovat’, kedy je opravnenym a kedy neoprdvnenym vydavkom:

- opravnend je v pripade, ked je origindlne adefinitivne znaSana kone¢nym
prijimatelom (neplatcom DPH) anie je narokovatelna na vratenie akymkol'vek

8 Pravidla opravnenosti vydavkov pre Operacny program Zivotné prostredie definuje ,,Usmernenie riadiaceho
organu k opravnenosti vydavkov pre projekty financované zo SF a KF v ramci OP ZP pre programové obdobie
2007-2013“, ktoré je zverejnené na stranke www.opzp.sk

° Rezervu je potrebné uviest’ oddelene od ostatnych investiénych vydavkov, nakol’ko nie je zohladinovana pri
vypocdte vySky medzery vo financovani.

19 Maximalna vyska opravnenej Gasti rezervy na stavebné prace (vopred nepredvidatel’né vydavky slvisiace s
realizovanim stavby) atechnoldgie je urcena ,,Usmernenim riadiaceho organu k opravnenosti vydavkov pre
projekty financované zo SF a KF v ramci OP ZP pre programové obdobie 2007-2013".
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spbsobom — v takomto pripade sa neuvadza ako samostatny opravneny vydavok, ale je
potrebné zahrnGt’ ju do jednotlivych prisldchajdcich opravnenych vydavkov. Ziadatel
do textovej casti finanénej analyzy k popisu vydavkov uvedenych v tab. ¢. 13 Ziadosti
»Rozpocet projektu” uvedie, Ze DPH je sucastou opravnenych vydavkov a vsetky
vydavky sU uvadzané vratane DPH.

- neopravnend je v pripade, ak je narokovatel'na na vratenie akymkol'vek sp6sobom
(existuje zakonny narok na odpocet DPH - v pripade platcu DPH). V takom pripade
sa DPH vobec neuvadza, ani samostatne ako neopravneny vydavok. Ziadatel' do
textovej casti finan¢nej analyzy k popisu vydavkov uvedenych v tab. ¢. 13 Ziadosti
»Rozpocet projektu” uvedie, Ze DPH nie je su¢astou opravnenych vydavkov a vsetky
vydavky st uvadzané bez DPH.

- v pripade, Ze Ziadatel’ je v zmysle § 49 ods. 4 a § 50 zékona ¢. 222/2004 Z.z. o DPH
v zneni neskorSich predpisov platite’om DPH v pomernej vySke odpocitatel'nej dane
a Ziadatel’ sa ¢estnym vyhlasenim (v prilohe Ziadosti o NFP) zaviaZe, Ze do vypoctu
dane si nebude zapocitavat dan z vydavkov, ktoré budu savisiet’ s predkladanym
projektom a ani akukol'vek jej ¢ast, je DPH opravnenym vydavkom. V takom pripade
Ziadatel’ do textovej ¢asti finan¢nej analyzy k popisu vydavkov uvedenych v tab. ¢. 13
Ziadosti ,,Rozpocet projektu“ uvedie, Ze DPH je sucastou opravnenych vydavkov
a vSetky vydavky su uvadzané vratane DPH.

Obnova zariadenia s kratSou dobou zivotnosti

S obnovou zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti je potrebné kalkulovat' vtedy, pokial’ je
vramci projektu pouZivany investicny majetok srozdielnou Zivotnostou. Je preto
pravdepodobné, Ze zariadenia s kratSou Zivotnostou bude potrebné v priebehu prevadzky
projektu kompletne vymenit.

Priklad: Pri cistiariach odpadovych vod méZzu mar mechanické casti cistiarne Zivotnost' 15
rokov a stavebna cast’ cistiarne Zivotnoss 30 rokov. KedZe stavebna cast tvori hlavnl cast
projektu, ¢asovy horizont financnej analyzy je stanoveny na 30 rokov prevadzky. Najneskor v
15tom roku prevadzky bude preto potrebné kalkulovas s vymenou mechanickych casti
cistiarne.

Vydavky spojené s vymenou neuvadzajte ako suc¢ast prevadzkovych vydavkov, ale na
samostatnom riadku Obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti na liste Pesiazné toky
projektu. V textovej casti alebo v samostatnej tabul’ke popiste, ako boli tieto vydavky uréené
a z akych polozZiek pozostavaju. Tieto vydavky uvadzajte v stadlych cenach, vid kapitola
Zakalkulovanie inflacie do finan¢nej analyzy.

Odpisy majetku

V tabul’kovej ¢asti finan¢nej analyzy sa nach&dza samostatny list s nA&zvom Odpisy — dariove,
ktory VVam moze posluzit’ pre kalkulaciu datiovych odpisov''. Kazdi zlozku majetku je najprv
potrebné zaradit' do prislusnej odpisovej skupiny podra § 26 zakona o dani z prijmov*.
Nasledne je potrebné urcit’, v ktorom roku bude majetok vo VaSom uctovnictve zaradeny do

! Dapové odpisy sa nasledne pouZiji v liste ,,Pefiazné toky projektu“ pre vypodet zvy3enia dane z prijmu.
12 74kon 595/2003 Z.z o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov
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uZivania a v tomto roku zadat’ do bielych policok v tabulke vstupnt cenu majetku®®. Potom uz
len staci vybrat’ metédu danového odpisovania (pokial’ sa neviete rozhodnut’, ktord metédu
danoveho odpisovania pouZit’, ponechajte zaskrtnuté Rovnomerné odpisovanie). V tabul’ke sa
automaticky vykalkuluja odpisy Vasho majetku, ktoré si néasledne prenesené ido listu
Pesiazné toky projektu™®.

7. Stanovenie ukazovatelov mernej investiénej naroénosti

Ukazovatele mernej investi¢nej naro¢nosti vypocitajte pre operacné ciele a aktivity podla
prilohy ¢. 2 uvedenej na konci tejto metodiky. Tieto ukazovatele mernej investicnej
narocnosti je potrebné pocitat’ z celkovych vydavkov (opravnenych i neopravnenych)
uvedenych na liste Investicné vydavky (kde su v beznych cenéach).

V pripade, ak sa v rdmci jedného projektu realizuje viac aktivit, napr. vystavba vodovodnej
siete, kanalizacie a COV, rozdel'te celkové vydavky na ¢ast’ prisluchajucu konkrétnej aktivite
a ukazovatel’ mernej investi¢nej naro¢nosti pre danu aktivitu ratajte len z tejto casti.

Pokial’ sa v jednotlivych rokoch meni objem vstupného Udaju, ktory vstupuje do vypoétu
(napr. mnozstvo vyseparovaneho odpadu), pre vypocet pouzite hodnotu platnu pre rok, ked’
bude infrastruktdra spustend do plnej prevadzky.

Vysku jednotlivych ukazovatel'ov uved'te v textovej ¢asti finanénej analyzy spolu s vypoctom
hodnoty ukazovatela (ten méZze byt alternativne uvedeny i v tabulkovej casti).

8. Stanovenie prijmov z prevadzky

Ako uz bolo uvedené v kapitole 3. ,,Ako uvadzat’ vstupné udaje”, prijmy z prevadzky musia
byt stanovené transparentne atak, aby bola moZna kontrola ich vypoctu a postupu pre
stanovenie vstupnych Gdajov vypoctu. Pri vypoétoch preto vZdy odporic¢ame vysledni sumu
kalkulovat’ ako predané mnoZzstvo x predajna cena. Samostatne je tieZ potrebné uviest’, ako sa
bude menit predané mnozstvo v jednotlivych rokoch. V textovej alebo tabulkovej casti
finan¢nej analyzy je vZdy potrebné popisat’ postup, ako bola uréena predajna cena a predané
mnoZzstvo.

Stanovenie predaného mnoZstva
Je potrebné zohladnit’:
- maximalnu vyrobn( kapacitu zariadeni. Pokial’ nebudete vyrdbat’ na sklad, resp. ak

ponukate sluzby, predané mnozstvo by maximalnu vyrobnu kapacitu nemalo
prekrocit.

3 Vstupnd cenu majetku je mozné zadat' v Fubovolnom roku. Takto je moZné do planu daiiovych odpisov
zaradit’ napr. i odpisy zariadeni s kratSou dobou Zivotnosti, ktoré bud( v priebehu ¢asového horizontu viac krat
obmieniané.

 Poznamka: Podrobnejsie informacie o odpisovani majetku a o spdsobe zahrnutia nenavratného finanéného
prispevku do danovych vynosov najdete v Usmerneni MF SR k cerpaniu, k U¢tovaniu a zdanovaniu
nenavratného prispevku zo Strukturalnych fondov z rozpoétu Eurdpskych spolocenstiev pre sukromny a verejny
sektor
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- moznosti trhu pre odbyt Vasich sluzieb alebo vyrobkov. Tu je potrebné zhodnotit’
dopyt po sluzbach alebo vyrobkoch, t.j. uviest, aka skupina odberatel'ov by mohla
mat’ o VaSu produkciu zaujem, pripade uviest' i potencidlnych alebo existujucich
odberatelov. Ak mate kdispozicii marketingové Stadie, predbezné zmluvy
s odberate'mi alebo iné dokumenty, ktoré by mohli potvrdit moznosti odbytu Vasej
produkcie, uvedte ich v prilohe finan¢nej analyzy.

- zéroven s moznostami odbytu je potrebné zanalyzovat' i existujucu a potencidlnu
konkurenciu. MoZete uviest’ kapacity konkurentov i ceny, za ktoré ponukaju svoje
vyrobky alebo sluzby. Tieto vSetky udaje by mali sluzit’ na doloZenie realnosti Vasho
investi¢ného zdmeru.

Priklad: Spbdsob stanovenia predaného mnozZstva je potrebné vhodne popisar a dolozi
zodpovedajucimi kalkulaciami. NizSie uvadzame priklad Struktiry vypoctu mnozstva dodanej
pitnej vody pri projekte zasobovania pitnou vodou.

prijmy z prevadzky celkom = cena za m3 vody X mnozstvo
pocet obyvate/ov x spotreba vody na obyvate/a
pocet obyvate/ov v prvom roku xf% narastu poctu obyvate/ov \
spotreba na obyvate/a v prvom roku x % narast spotreby

Nasledne je v textovej casti financnej analyzy potrebné popisar, na zaklade akych udajov bola
stanovend spotreba na obyvate/a, % narastu spotreby a % narast poctu obyvate/ov
(napr. uviest odkaz na prislusni demografickd prognozu).

Stanovenie predajnej ceny

Rovnako ako pri stanoveni predaného mnozstva je potrebné opisat’ spbsob stanovenia resp.
kalkulacie predajnej ceny.

Pri popise stanovenia predajnej ceny v textovej ¢asti finanénej analyzy je potrebné odpovedat
na nasledujlce otazky:

a) Je cena VaSej produkcie porovnatena scenou, za ktora ponukaju svoje vyrobky
a sluzby konkurenti (ak existuju)?

b) Aké su substituty k VaSej produkcii? Napr. namiesto odberu pitnej vody od
vodarenskej spolo¢nosti mdzu obyvatelia ziskavat vodu z vlastnych studni. Alebo
namiesto odberu tepla od teplarenskej spolo¢nosti sa mbzu obyvatelia v mestach
rozhodnut’ pre vlastné blokové kotolne. VZdy je potrebné zvazit, ¢i tieto alternativne
moznosti nebudl pre Vasich odberatel'ov vyhodnejSie.

c) Do akej miery bude predajnad cena pokryvat VaSe naklady? Predajnd cena by mala
vzdy pokryt minimélne VaSe vydavky na prevadzku a pokial mozno aspon cast
investicnych vydavkov (vid® kapitola Zakladné principy projektovej financnej
analyzy).

d) Je tiez potrebné analyzovat’, ¢i budu poplatky, ktoré budi obyvatelia platit’ socialne
anosné, t.j. ¢i budl obyvatelia schopni a ochotni za danu sluzbu alebo produkt platit’.
Pri nasledujucich typoch projektov preto porovnajte celkové vydavky domacnosti za
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poskytovani sluzbu resp. produkt sodhadovanym ¢istym prijmom doméacnosti
v regione projektu®>:

0 zésobovanie obyvatel'stva pitnou vodou z verejnych vodovodov

0 odvadzanie a ¢istenie komunalnych odpadovych vod

0 zésobovanie obyvatel’stva teplom

Porovnanie vykonajte v tabul’ke na liste Socialna inosnosz. Do tejto tabul’ky alebo do
textovej casti doplite informaciu, z akého zdroja boli ziskané udaje o prijmoch
domacnosti v regione aako boli urcené mesa¢né vydavky domacnosti za vodné a
sto¢né alebo za teplo.

Zdroje informacii pre vypodet socialnej Uinosnosti:

Ukazovatel: Priemerny pocet ¢lenov domacnosti

Odporuaé¢ana hodnota: 2,83 (priemerny pocet 0sdb na spolo¢ne hospodariacu domacnost’)

Zdroj: charakteristika domécnosti podrla s¢itani obyvatel'ov, domov a bytov 2001
http://www.ueos.sk/mvrr.sr/isvov/s3/m6/cata.asp

Ukazovate/: Priemerny mesacny ¢isty prijem domacnosti

V tabul’ke (vid’ niZSie) sa nachadzaju odporuc¢ané hodnoty ukazovatela ¢iste penazné prijmy
spolo¢ne hospodariacej domacnosti za rok 2006 zistené podl'a databazy RegDat. Udaj za rok
2006 sa prenasobil indexom néarastu nominalnej mzdy (priemerovanym za cel( SR) zistenym
z databazy Slovstat (nérast od tretieho kvartalu 2006 do prvého kvartalu 2008).

V pripade Specifickych podmienok v mieste realizacie projektu bude Ministerstvo Zivotného
prostredia SR akceptovat’” upravené hodnoty, ktoré vSak musia byt detailne zdévodnené
v textovej ¢asti Financnej analyzy projektu.

Cisté peiiazné prijmy spoloéne hospodariacich domacnosti podra krajov v Sk na osobu
a mesiac

Slovenské republika 8615 9670
Bratislavsky kraj 11487 12894
Trnavsky kraj 8615 9670
Trenciansky kraj 8521 9565
Nitriansky kraj 8594 9647
Zilinsky kraj 8349 9372
Banskobystricky kraj 8316 9335
PreSovsky kraj 7457 8370
KoSicky kraj 8121 9116

Zdroj - Slovstat:

http://pxweb.statistics.sk/PXWebSlovak/Dialog/varval.asp?ma=CIST PRI&ti=PreEDjmy+dom%E1lc
nost%ED++pod%BEa%3A+%FAzemie%2C+typ+ukazovate%BEa+a+rok&path=../Database/sk/04So
cStat/01PrijmyVydavSpotr/&search=DOM%C1CNOST%CD&lang=2

> poznamka: Celkové vydavky domacnosti na vodné a stoéné by nemali presiahnut 4% z &istého prijmu
domécnosti za dané obdobie.
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Upozornenie: Ukazovatel’ ¢isté periazné prijmy v tabul’ke je uvadzany v Sk na osobu
a mesiac. Pre spravne zadanie vstupného udaju oh”’adom priemerného mesac¢ného éistého
prijmu domacnosti do Finanénej analyzy je potrebné vynasobis’ ukazovatel’ z tabul’ky
priemernym poétom ¢élenov domacnosti.

V pripade, ak v textovej alebo v tabul'kovej c¢asti preukazete, Ze miera narastu tarif resp.
poplatkov nepresiahne mieru nérastu oc¢akavanych prijmov domacnosti, posta¢i ak vykonate
toto porovnanie pre prvy rok prevadzky. V opa¢nom pripade, je toto porovnanie potrebné
vykonat’ samostatne pre kazdy rok prevadzky projektu.

V pripade, Ze predajnd cena VaSej produkcie bude regulovanad Statom (napr. pitna voda,
teplo), vychadzajte pri stanoveni predajnej ceny z kalkul4cie, ktori pouZiva Urad pre
regulaciu sietovych odvetvi. Je vSak potrebné zodpovedat’ i na vysSie uvedené otazky, najma
analyzovat’, ¢i by nebolo pre odberatel'ov vyhodnejSie nahradit’ Vasu produkciu substitatmi.

Uspora prevadzkovych vydavkov po realizécii projektu

Pokial' po realizacii projektu vznikne Uspora prevadzkovych vydavkov (napr. v doésledku
zvysenia Uc¢innosti kotla, zniZenia strat vody v potrubi, znizenej spotreby energii), tato Usporu
moZete v textovej casti finanénej analyzy popisat’ a vycislit, ale nie je mozné ju zahrnut' do
prijmov z prevadzky projektu. Ked’ze finan¢na analyza ma slGzit’ na stanovenie ekonomickej
vykonnosti projektu a overenie udrZatel'nosti prevadzky projektu, do prijmov z prevadzky je
mozné zahrn(t’ len redlne penazné toky, ktoré sa ziskaju z prevadzky predmetu projektu.
Rovnako vydavky na prevadzku projektu musia obsahovat’ vSetky vydavky, ktoré sa realne
vynaloZia na zabezpecenie prevadzky.

9. Stanovenie vydavkov na prevadzku

Prevadzkové vydavky rozdelte do ¢o najpodrobnejSieho ¢lenenia a jednotlivé polozky
prevadzkovych vydavkov uvedte na liste Vydavky na prevadzku. Ak je to mozné, pri
kalkulécii vydavkov na prevadzku v textovej casti finan¢nej analyzy rozpiSte dand poloZzku
minimalne ako spotrebované mnozstvo x nakupna cena. VZdy vSak rozpiste kalkulaciu danej
polozky prevadzkovych vydavkov do ¢o najvacsej hibky (vid priklad kalkulacie spotreby
elektrickej energie v kapitole 3. ,,Ako uvadzat’ vstupné Gdaje”).

Pre kalkulaciu prevadzkovych vydavkov mozZete namiesto listu Vydavky na prevadzku pouzit’
aj vlastna taburku, resp. list Vydavky na prevadzku upravit’ podla potreby. Je vSak potrebné
previazat' VAS vypocet s listom Pesiazné toky projektu (zabezpedit, aby sa do listu Pesiazné
toky projektu doplnila suma prevadzkovych vydavkov z VVasej kalkulacie).

Pri kazdej polozke je vhodné rozlisit, ¢i sa jednd o fixné alebo variabilné vydavky na
prevadzku. Variabilné vydavky rastu v zavislosti od mnoZstva produkcie (napr. spotreba
materidlu) a fixné vydavky zostavaju zvycajne rovnaké pocas celej doby trvania projektu
(napr. poistenie majetku).

Pokial’ projekt pozostava z viacerych casti (napr. kanalizacia + cistiaren odpadovych véd),
uved'te vydavky na prevadzku samostatne za kazdu c¢ast’ (napr. mzdy obsluhujucich
pracovnikov budd uvedené zvlast pre kanalizaciu a zvIaSt pre ¢istiaren odpadovych vod a nie
spolu v jednej polozke).
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Pokial’ v projekte vznikaja irezijné vydavky, popiste ich Struktiru a obsah v textovej casti
finan¢nej analyzy. OdporG¢ame vSak vysku rezijnych vydavkov minimalizovat’ a uvédzat
kazdy rezijny vydavok v samostatnej polozke™.

Pri kazdej polozke prevadzkovych vydavkov je potrebné v textovej alebo v tabulkovej casti
popisat’ vychodiskové Udaje pre jej kalkul&ciu. PopiSte, ako bola ur¢ena ndkupna cena (pre
najdélezitejSie polozky mozno v prilohe doloZit’ napr. zmluvy s dodavatel'mi, cenové ponuky
a pod.) a ako bolo uréené spotrebované mnozstvo (napr. spotrebu materidlu na 1 ks vyrobku
dolozit’ technickou dokumentaciou vyrobného postupu).

10. Stanovenie zostatkove] hodnoty

Zostatkova hodnota je hodnota, ktord bude mat’ majetok v poslednom roku ¢asového
horizontu finan¢nej analyzy.

Casovy horizont finanénej analyzy je stanoveny jednotne podra typov projektov. V praxi sa
v8ak stava, Ze majetok je moZné po ukonceni danového odpisovania eSte nejaku dobu
pouZivat a mdze nad’alej prinaSat’ vynosy. Naopak, v pripade, Ze majetok uz bude na konci
svojej fyzickej Zivotnosti, méze byt potrebna jeho likvidacia (tu vznikna napr. vydavky na
demontaz) alebo predaj (napr. predaj stroja ako Srotu do zbernych surovin).

Ako je vidno z vysSie uvedenych prikladov, zostatkova hodnota méze byt kladna i zaporna.
Nemusi ani predstavovat’ penazny tok v poslednom roku finan¢nej analyzy (napr. ak majetok
bude mozné pouzivat nadalej, zostatkova hodnota bude predstavovat sumarny odhad
penaznych tokov z d’alSieho pouZivania majetku az do skonéenia jeho Zivotnosti).

Pozor: Ak predpokladate, Ze po ukonéeni Zivotnosti majetku dojde k jeho obnove,
vydavky spojené s obnovou majetku sa vo finanénej analyze uvadzaju len pri majetku,
ktorého ekonomicka Zivotnost’ je KkratSia neZz ¢&asovy horizont finanénej analyzy
(vid kapitola Stanovenie investicnych vydavkov — Obnova majetku s kratSou dobou
Zivotnosti). V opacnom pripade by ste museli vo finanénej analyze zohrl'adnit’ nielen vydavky
na obnovu majetku, ale i prijmy, ktoré budd plynat z jeho pouzivania po skonéeni ¢asového
horizontu finan¢nej analyzy.

Zostatkova hodnota sa zadava na liste Periazné toky projektu do riadku ,,Zostatkova hodnota
majetku®. Zadava sa vZdy iba v poslednom roku ¢asového horizontu finan¢nej analyzy.

NiZSie uvadzame mozné metddy na uréenie zostatkovej hodnoty majetku:
- ak je majetok eSte schopny d’alSej prevadzky:

o Podla obstaravacej ceny majetku a doby realnej ekonomickej Zivotnosti

10 vyska rezijnych vydavkov by v kazdom pripade nemala presiahnut’ viac ako 30% celkovych prevédzkovych
vydavkov. Maximalna vyska rezijnych vydavkov vo vztahu k celkovym opravnenym vydavkom je uréena
Usmernenim RO k opravnenosti vydavkov pre projekty financované z ERDF/KF
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Dobou realnej ekonomickej Zivotnosti sa mysli doba, po ktoru je ekonomicky
vyhodné zabezpecovat’ prevadzku majetku. T.j. pokial’ je majetok eSte schopny
prinaSat’ prijmy z prevadzky, ktoré presiahnu vydavky na prevadzku majetku.

Priklad: Casovy horizont pre finanénl analyzu je pevne stanoveny na 12 rokov
(pod/a typu projektu). Majetok v hodnote 1 mil. Sk, ktory bude obstarany
v ramci projektu, ma vSak readlnu ekonomickd Zivotnoss 14 rokov. Zostatkova
cena majetku v 12tom roku bude potom 1 mil. x (14-12) / 14 = 142,9 tis. Sk

- ak majetok uz nebude d’alej pouzivany:

o Prijmy z likvidacie majetku

Pokial’ bude majetok po skonéeni ¢asoveho horizontu finan¢nej analyzy eSte
VvV pouzitelnom stave, ale planuje sa jeho obnova, je mozné stary majetok
odpredat’. Prijem ztohto odpredaja bude predstavovat’ zostatkovi hodnotu
majetku. Majetok je tiez mozné napr. predat’ do zbernych surovin. Prijem
z predaja Srotu bude opét’ kalkulovany ako zostatkova hodnota.

o Vydavky na likvidaciu majetku

V niektorych pripadoch sa naopak moZe stat, Ze napr. sdemontdZou
a ekologicky vhodnou likvidaciou zariadenia méZzu byt spojené znacné
vydavky. Tieto je tieZ potrebné zohlradnit’ vo finan¢nej analyze a namiesto
ich zaratania do prevadzkovych vydavkov je ich vhodnejSie uviest’ ako zapornu
zostatkovu hodnotu majetku.

11. Stanovenie Struktury financovania

V predchadzajucich krokoch ste stanovili penazné toky Vasho projektu. Po vyplneni vSetkych
vysSie uvedenych udajov do tabulky sa automaticky vykalkuluje vySka nendvratného
finan¢ného prispevku pre Va$ projekt'’ za predpokladu, Ze ste v liste Typ Ziadate/a zvolili
spravny typ Ziadatera.

Pri projektoch podavanych v ramci prioritnej osi 1 operacného ciela 1.1 a 1.2 je potrebné
vyplnit i list Typ prevadzky. Tu zvolte jednu z moznosti, ako bude zabezpecena prevadzka
vodohospodarskej infrastruktary vybudovanej v rimci projektu®.

Intenzita nenavratného finanéného prispevku v percentualnom vyjadreni je vykalkulovana
v riadku Intenzita pomoci z OP ZP na liste Periazné toky projektu.

7 Upozornenie: Vo faze hodnotenia projektu moZe este prist’ k zmene vy3ky nenavratného finanéného prispevku
— napr. ak ste do tabul’ky zadali nespravne alebo skreslené daje, alebo ak sa zisti, Ze neboli spravne previazané
vSetky vzorce a vypocéty v tabulkach.

'8 poznamka: Prevadzkové a koncesné zmluvy musia spiiiat’ vietky néleZitosti uvedené v materili ,,Podmienky
pre prevadzkové a koncesné zmluvy v ramci operaéného programu Zivotné prostredie prioritnej osi 1
opera¢ného ciela 1.1 a 1.2 v programovom obdobi 2007-2013 v SR*, ktory bol schvaleny uznesenim vlady SR
¢. 394/2008 zo dna 11.6.2008.
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A B C D
Wazov projektu: Cistiaren cdpadovych vod - vz

Ziadatel: Slovenskjrotiregska spolod
Intenzita pomoci z OP ZP %

Udsje uvédzajte v tis. Sk

e s F I I P =

P P3P P Pl

[==]

zaciatok realizécie projekty 2 008" 2009 2010

Udaj o intenzite pomoci sa prekopiruje i na list Investicné vydavky do tabulky 14. Zdroje
financovania projektu (na zaklade tejto tabulky vyplite aj formuléar Ziadosti projektu). Tu
mozZete vidiet' i vykalkulovanu vysku nenavratného finanéneho prispevku avysku Vasho
spolufinancovania'®.

24

25 14. Zdroje financovania projektu:

26 Celkové vjdavky projekiu (v SKK) 26 309 000

27 Celkové opravnené vydavky (v SKK) 26 000 000

28 Celkové neopravnend vydavky (v SKK) 0 000

29 PoZadovana vjika nenavramého fnanéného prispevku (v SKK) /~ 20603818 N
30 Intenzita pomodi (v %) 792% | )
31 Zdroje Fiadatela celkom (v SKK) N\ 1084411 A
32 Predpokiadany prilem z projekiu (v SKK) AT

72

Vasou ulohou je nasledne rozhodnut, z akych zdrojov pokryjete poZiadavky na vlastne
spolufinancovanie (riadok Zdroje ziadatel’a celkom).

Spolufinancovanie Ziadatela mbéZe byt pokryté z VaSich vlastnych zdrojov alebo
prostrednictvom bankového Uveru. V pripade, ak budete ¢erpat’ bankovy Gver, je potrebné
vyplnit' tabulku na liste Uver, kde uvediete vy3ku &erpaného Gveru v jednotlivych rokoch
spolu so splatkami istiny a Urokov.

Na zaver je potrebné skontrolovat’ finanénu udrZatelnost’ prevadzky Vasho projektu, t.j. ¢i su
penazné toky projektu vo vSetkych rokoch kladné. Na liste Pesiazné toky projektu najdete
v riadku Celkové penazné toky zratané vSetky penazné toky projektu v danom roku. MozZe sa
stat’, Ze v niektorom roku bude na riadku Celkové penazné toky zaporna hodnota (napr. ak sa
v danom roku vykonava obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti), tato by vSak mala byt
vykryta kladnym peniaznym tokom v predchéadzajicom roku.

Celkové penainé toky * 20 -20 110 110 110 305 218 247
Akumulované penainé toky b 20 -1 69 178 288 592 375 622

Pre kontrolu udrzatel'nosti prevadzky projektu je najdolezitejsi riadok Akumulované penazné
toky. V nom su zratané vsetky penazné toky v danom i predchadzajucich rokoch. Ako vidno
z prikladu uvedeného vysSie, v prvych dvoch rokoch st akumulované penazné toky zaporné.
Znamena to, Ze projekt potrebuje na pokrytie svojich finanénych potrieb dodato¢né zdroje vo
vysSke 20 tis. Sk v prvom roku a 41 tis. Sk v druhom roku. Tato situacia mdze vzniknut' napr.
ak budete projekt financovat’ prostrednictvom bankového Uveru a budete musiet’ platit’ Groky

~

hned’ v prvom roku, kedy eSte projekt nebude vytvarat’ Ziadne prijmy.

19 poznamka: Pozadovana vyska nenavratného finanéného prispevku ako i zdroje Ziadatel’a, ktoré st uvedené v
tabul’ke 14. Zdroje financovania projektu sa odliduju od vysky spolufinancovanie Ziadatel'a a prispevku z OP ZP,
ktoré s uvedené na liste Peniazné toky projektu. Je to kvoli tomu, Ze na liste Peiiazné toky projektu su tieto Gdaje
uvedené v stalych cenach, zatial’ ¢o na liste Investi¢né vydavky sa Udaje uvadzaji v beznych cenach (suma, ktord
Ziadatel'a skuto¢ne dostane, resp. musi ziskat’ na spolufinancovanie).
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V pripade, ak riadok Akumulované penazné toky vykazuje zdporna hodnotu, je potrebné
rozhodnut, ako tento zdporny cash-flow vykryjete. Chybajuce zdroje méZete doplnit’ bud’
z vlastnych zdrojov alebo opét cerpat’ bankovy Uver. Namiesto cerpania dalSieho
preklenovacieho bankového Gveru je vSak vhodnejSie dohodnut’ si s bankou odklad splatok
Gveru tak, aby ste splatky Gveru dokazali pokryt’ z prevadzkovych prijmov projektu v danom
roku.

Upozornenie: Pokial riadok Akumulované penazneé toky dlhodobo vykazuje zéporny
penazny tok, alebo ak vykazuje v nejakom roku zaporny penazny tok vyznamnejSieho
rozsahu, je potrebné v textovej casti finanénej analyzy venovat' velku pozornost’ popisu,
z akych zdrojov zabezpecite chybajuce financovanie projektu. Z opera¢ného programu
Zivotné prostredie st podporované hlavne také projekty vytvarajuce prijmy, ktoré si dokézu
z prevadzkovych prijmov pokryt’ minimalne vydavky na prevadzku.

Na jednoduchu kontrolu Gdajov zadanych do tabulkovej ¢asti mozno pouzit' i list Kontrolny
list. Tu sa po zadani vstupnych Gdajov automaticky vykona predbeZzna kontrola zadanej vysky
Gveru (v pripade, Ze Ziadatel’ bude cerpat’ Uver), skontroluje sa, ¢i bola zadanad zostatkova
hodnota, ¢i projekt v niektorom roku nevykazuje zdporné akumulované cash-flow a pod.
V pripade potreby sa zobrazi hlasenie z kontroly, ktoré upozorni na moznu nezrovnalost’
Hlasenie z kontroly méZete ignorovat, ak sa Vas netyka alebo ak ste v textovej casti
zdovodnili dany stav (napr. ste uviedli, z akych zdrojov vykryjete zaporné akumulované cash-
flow).
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RieSenie Specifickych otazok

12. VyuZzitie vystupov projektu pre vlastnu spotrebu

V pripade, ak ¢ast’ vystupov alebo sluzieb, ktoré V&S projekt vyprodukuje (napr. vyrobené
teplo, elektricka energia, zneSkodnenie nebezpe¢ného odpadu) nebudete predavat’, ale budete
ich vyuZivat’ pre vlastna spotrebu (napr. obec ¢ast’ vyrobeného tepla vyuZzije pre vykurovanie
obecného dradu), je ich potrebné aj vtomto pripade zakalkulovat' do prijmov financnej
analyzy.

Vystupy projektu alebo sluzby, ktoré pouZijete pre vlastni spotrebu oceite trhovou cenou
a zapocitajte do prijmov projektu.

Priklad: Obec prevadzkuje vlastni kompostaresi. Spracovava v nej vlastny zeleny odpad ako
i biologicky rozlozite/ny odpad pochadzajuci od inych subjektov. Kompost, ktory vyprodukuje
vyuZije ciastocne na zlOrodnenie vlastnych pozemkov azvySok preda miestnemu
po/nohospodarskemu druzstvu.

MnoZstvo spracovaného odpadu:

Zeleny odpad — obecny 15 ton
Biologicky rozlozite/ny odpad — od inych subjektov 10 ton
Cena za spracovanie biologického odpadu od inych subjektov 120 Sk/tonu

Mnozstvo vyprodukovaného kompostu:

Kompost pouzity na zarodnenie pozemkov obce 4 tony
Kompost predany po/hohospodarskemu druzstvu 21 ton
Cena za kompost 80 Sk/tonu

Obec musi pri kalkulacii prijmov projektu zoh/adnis i spracovanie vlastného biologicky
rozloZite/ného odpadu (v opachom pripade by ho musela das spracovar inde, pricom by za
spracovanie platila) a tiez ocenis i kompost, ktory pouZije na vlastnych pozemkoch. Prijmy
projektu by sa preto vykalkulovali ako:

Prijem za spracovanie zeleného a biologicky rozloZite/ného odpadu =
= (15 ton + 10 ton) x 120 Sk/tonu® = 3 000 Sk

Prijem za vyprodukovany kompost =
= (4 tony + 21 ton) x 80 Sk/tonu = 2000 Sk

Prijem projektu spolu = 3 000 Sk + 2000 Sk =5 000 Sk
Poznamka: V pripade, Ze Ziadatel' vyuZije pre vlastni spotrebu Uplne vsetky vystupy

projektu, nepdjde o projekt vytvarajaci prijmy za predpokladu, Ze vystupy projektu sa
nepouziju pre ind ¢innost’, z ktorej bude Ziadatel’ dosahovat’ prijmy.

20 \/ychédza sa z toho, Ze sa jedna o trhové ceny.
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Priklad: Obec vypracuje projekt na dekontaminaciu pozemku, na ktorom nasledne postavi
verejné futbalové ihrisko. Pokia/” obec nebude z prevadzky ihriska ziskavar prijmy, mozno
projekt povazovar za projekt nevytvarajaci prijmy. Pokial’ by vSak obec dekontaminovany
pozemok predala napr. na vystavbu zavodu, potom uZ pdjde o projekt vytvarajuci prijmy. Do
prijmov by sa vtomto pripade zahrnul prijem zo zhodnotenia pozemku (rozdiel v cene
povodného pozemku a pozemku po dekontaminacii).

13. Realizacia projektu v ramci existujucej infraStruktary

Casto sa stava, 7e projekt, ktory budete chciet realizovat’ bude su¢astou uz existujlcej
infradtruktary®, z ktorej sa ziskavaju prijmy (napr. vodarenska spolognost sa rozhodne
vybudovat’ novl vetvu kanalizacie, ktora sa napoji na existujucu kanalizaciu a existujlcu
Cistiaren odpadovych vod). V tychto pripadoch je potrebne identifikovat' prevadzkoveé
vydavky novovybudovanej infrastruktdry a rozdelit’ celkové prijmy z infraStruktiry medzi
novorealizovany projekt a existujucu infrastruktiru (napr. akd cast’ celkovo vybraného
stocného bude pripadat na novl vetvu kanalizdcie aaka cast na existujlcu cistiaren
odpadovych véd).

V prevadzkovych prijmoch a vydavkoch na liste Periazné toky projektu sa preto musia uviest
len prevadzkové vydavky novovybudovanej infrastruktiry a len t& ¢ast’ z celkovych prijmov,
ktord pripadd na novovybudovan( infraStruktdru. Je to kvoli tomu, Ze do investicnych
vydavkov, s ktorymi sa kalkuluje, vstupuju len investiéné vydavky novovybudovanej
infrastruktary (preto ich je mozné porovnavat’ len s tymi prijmami a vydavkami na prevadzku,
ktoré mozno priradit’ k tymto investi¢cnym vydavkom).

Uréenie prijmov novovybudovanej infrastruktary

Niekedy je mozné urcit" prijmy projektu jednoducho ako rozdiel medzi cenou vystupov
projektu pred a po realizacii projektu. Tento pristup je mozné pouZzit' v pripade, Ze pride
k rozSireniu existujdcej infrastruktdry o novu cast’, ktord je schopna samostatnej prevadzky
a zaroven sa nezmenia prevadzkové vydavky existujlcej infrastruktary.

Priklad: Podnikate/’ prevadzkuje uZz existujuci systém separovaného zberu PET flias.
Doposial’ PET f/aSe len zlisoval a predaval na dalSie spracovanie za 13 Sk/kg. V rdmci
projektu sa rozhodne zakupir zariadenie, ktoré bude vyrabas zo zlisovanych PET flias
granulat, ktory bude predavar za 20 Sk/kg.

Prijem z prevadzky projektu sa vykalkuluje ako rozdiel medzi pévodnou cenou zlisovanych
PET flia$S a cenou po spracovani PET fliaS na granulat = 20 Sk/kg — 13 Sk/kg = 7 Sk/kg.
Prevadzkové vydavky projektu budu zahriar len vydavky na prevadzku zariadenie na vyrobu
granulatu (ktoré je predmetom projektu).

V komplikovanejSich pripadoch vSak méZe dojst’ k tomu, Ze sa po realizacii projektu zmenia
i prevadzkové vydavky existujlcej infraStruktury alebo nova infrastruktura nahradi existujlicu
Cast’ povodnej infraStruktury (napr. renovécie a rekonstrukcie). Potom je potrebné rozdelit
prijmy ziskané z infraStruktary ako celku medzi novu a existujicu infrastruktdru. Do prijmov

2! pojem infrastruktdra je v tejto prirucke chapany vieobecne a zahfiia vietok majetok, ktory bude obstarany
v ramci projektu (novovybudovana infrastruktira) ako i existujici majetok (existujica infraStruktura).
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z prevadzky, s ktorymi sa bude kalkulovat’ na liste Peszazné toky projektu bude vstupovat’ len
ta cast’ z celkovych prijmov, ktord pripada na novu infraStruktdru. Tato cast’ z celkovych
prijmov z prevadzky infraStruktdry ako celku, je mozné urcit’ ako zniZenie celkovych prijmov
z prevadzky infrastruktary ako celku o:

1. uhradu pomernej ¢asti prevadzkovych vydavkov existujucej infrastruktary

2. Uhradu pomernej Gasti odpisov? existujlcej infrastruktiry (zabezpecenie navratnosti
investi¢nych vydavkov vynaloZenych v minulosti)

3. Ghradu pomernej Gasti primeraného zisku z existujicej infrastruktary®® (vzhradom na
naroc¢nejsi vypocet nie je zohladnenie primeraného zisku z existujicej infrastruktdry
povinné).

Vyslednd suma prijmov zodpoveda tej casti z celkovych prijmov, ktor( je mozné priradit
projektu a méZze teda slGZit na:

4. Uhradu prevadzkovych vydavkov novo vybudovanej infrastruktary
5. Uhradu investicnych vydavkov novo vybudovanej infraStruktdry (neuhradené
investi¢né vydavky budl predstavovat’ medzeru vo financovani).

Priklad: Vodéarensk& spolocnost’ v ramci projektu vybuduje nova vetvu kanalizécie, ktoru
napoji na existujlcu cistiares: odpadovych véd.

Existujici objem odpadovych vod cistenych v cistiarni 5000 m3
Planovany objem odpadovych véd cistenych po realizacii projektu 6 500 m3

Prevadzkové vydavky existujucej cistiarne (prepocitané na 6 500 m3) 20 tis. Sk

Prevadzkoveé vydavky novej kanalizacie 14 tis. Sk
Odpisy existujucej cistiarne 13 tis. Sk
Podiel primeraného zisku na existujlicu cistiares?* 1 tis. Sk
Cena sto¢neho 35 Sk/m3

V tomto pripade je potrebné celkové prijmy zo stocného od novopripojenych obyvate/ov vo
vySke (6500 m3 — 5000 m3) x 35Sk/m3 = 52500 Sk rozdeli# medzi novovybudovan(
kanalizaciu a existujucu cistiarer.

2 \/ tomto pripade je mozné pre kalkuléciu pouZit G&tovné odpisy, nakolko vernejie vyjadruji hodnotu
existujucej infraStruktiry.

2/ pripade, Ze predajna cena Vasej produkcie bude regulované statom (napr. pitna voda, teplo), vychadzajte pri
stanoveni primeranej miery zisku z kalkulécie, ktor( pouziva Urad pre reguléaciu sietovych odvetvi. V ostatnych
pripadoch pouzite pre stanovenie primeranej miery zisku nasledujlci vzorec: primerany zisk z existujlcej
infraStruktdry = (odpisy existujicej infrastruktiry + prevadzkové vydavky existujicej infrastruktiry) x 5/100
Poznadmka: hodnota 5 predstavuje diskontn( sadzbu.

# Cenu sto¢ného reguluje Urad pre regulaciu sietovych odvetvi. Podla vynosu &. 3/2007 je pre rok 2008
stanovend vySka primeraného zisku maximalne 2 Sk za 1m3. KedZe vramci nového projektu bude
odkanalizovanych 1 500 m3 odpadovych vod, z celkovej sumy sto¢ného 52 500 Sk bude primerany zisk tvorit’
1500 m3 x 2 Sk = 3000 Sk. Tento primerany zisk nie je mozné cely priradit’ novej kanalizacii, ale je ho
potrebné rozdelit medzi existujicu COV anova kanalizaciu. Rozdelenie by sa vykonalo pomerne podra
nasledujuceho pomeru (prevadzkové vydavky novej kanalizacie + odpisy novej kanalizacie) : (prevadzkové
vydavky existujlcej COV + odpisy existujicej COV). Vo vzorovom priklade predpokladame pomer 1:2.
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Celkova suma prijmov zo stocného 52 500 Sk sa preto zniZi o:
- (hradu pomernej casti® prevadzkovych vydavkov existujicej infrastrukttry (bod 1)
20 tis. Sk x (1 500 m3 /6 500 m3) = 4,6 tis. Sk
- Uhradu pomernej casti odpisov existujicej infrastruktary (bod 2)
13 tis. Sk x (1 500 m3 / 6 500 m3) = 3 tis. Sk
- Ghradu pomernej casti primeraného zisku z existujicej COV (bod 3)
1 tis. Sk

Z celkovych prijmov z infraStruktiry pripadne na novo vybudovanu kanalizaciu:
52,5 tis. Sk — 4,6 tis. Sk — 3 tis. Sk — 1 tis. Sk = 43,9 tis. Sk

Do prijmov projektu na liste Periazné toky projektu budd zakalkulované len prijmy vo vySke
43,9 tis. Sk. Z nich bude vyuzitych 14 tis. Sk na Uhradu vydavkov na prevadzku novej vetvy
kanalizacie (bod 4). ZvySnych 29,9 tis. Sk (43,9 — 14) bude tvoriz cisty prijem projektu, ktory
sa mbZe pouZi# na Ghradu investi¢nych vydavky novej kanalizacie (bod 5).

V pripade, Ze bol na vybudovanie existujucej infrastruktiry v minulosti vyuzity i nendvratny
finan¢ny prispevok z verejnych zdrojov (v akejkol'vek forme), je potrebné tento odpocitat’ od
odpisov existujucej infrastruktury.

Priklad: Ak bol na vybudovanie cistiarne odpadovych vod v minulosti poskytnuty grant
z verejnych zdrojov vo vySke 60%, potom odpisy nebudl zaratané v plnej vyske 13 tis. Sk, ale
len vo vyske 13 tis. Sk x (100% - 60%) = 5,2 tis. Sk.

Upozornenie: V textovej alebo tabulkovej casti financnej analyzy je potrebné popisat

aj postup, akym boli zistené prevadzkové vydavky, odpisy existujdcej infraStruktdry
a stanovena primerana miera zisku.

14. Zapojenie viacerych subjektov do projektu

Pri vécsSine projektov sa daju finanéné toky projektu pocas prevadzky projektu znézornit
nasledujicou schémou:

vydavky na prevadzku prijmy z prevadzky

[ Dodavatelia ] e [ Ziadatel ] e — [ Odberatelia ]

V niektorych pripadoch vSak méZe byt do projektu zapojenych viacej subjektov, medzi
ktorymi budu vznikat' i penazné toky. Schéma penaznych tokov potom mdZe vyzerat' napr.
nasledovne:

% Tu je pomerné rozdelenie vykonané podra mnoZstva odpadovych vod. Je porovnané mnozstvo odpadovych
vod, ktoré bude vycistené v ramci projektu (1 500 m3) s celkovym mnozstvom odpadovych vod (6 500 m3).
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vydavky na prevéadzku prijmy z prevadzky

[ Dodavatelia ] <= <:|[ Odberatelia ]

Ziadatelom mdZe byt napr. obec a d’al$im subjektom zapojenym do projektu napr. spolo&nost
zo sukromného sektora. Dal3i subjekt moze technicky zabezpedovat prevadzku projektu,
odbyt vyrobenej produkcie alebo sluZieb, vystupovat’ ako subdodavatel’ vyrobnych vstupov
alebo sluzieb a pod.

V pripade zapojenia d’alSieho subjektu (alebo viacerych subjektov) do projektu, je potrebné
v textove] casti finan¢nej analyzy podrobne popisat, aké penazné toky budd medzi
Ziadatel'om a d’alSimi zapojenymi subjektmi vznikat’. Je vhodné Specifikovat’ najma:

- ktory subjekt bude zabezpecovat’ prevadzku (pouZzivat’ majetok)

- ktory subjekt ziska vynosy z prevadzky projektu

- ktory subjekt bude mat’ pravo stanovovat’ ceny produktov a sluZieb

- ¢i bude za prenajom majetku platené nadjomné

- ¢i bude spolupraca medzi subjektmi prebiehat’ za trhovych podmienok alebo si budu
Ziadatel’ a d’alSi subjekt navzajom poskytovat’ zvyhodnené podmienky.

Priklad: Ziadateflom projektu je zdruzenie obci, ktoré bude v obciach, ktoré st clenmi
zdruZenia, zabezpecovar separovany zber. ZdruZenie obci bude vlastnikom investi¢cného
majetku a bude zabezpecovar prevadzku separovaného zberu. Jednotlivé obce budi zdruzZeniu
odvadzar kazdorocny c¢lensky poplatok za Ucast' v zdruzeni.

Separovany zber bude prevadzkovar sukromna spolocnost (dalSi subjekt zapojeny do
projektu), ktorej zdruZenie prenajme majetok za rocné najomne rovnajlce sa vyske odpisov
majetku. Sukromnda spolocnost’ bude zabezpecovar' i predaj vyseparovanych komodit (bude
sama rozhodovar, komu a za aku cenu produkciu odpredd). 90% z prijmov za vyseparované
komodity zostane sukromnej spolocnosti a 10% prijmov odovzda sukromna spolocnost
zdruZeniu obci. Od obci nebude sukromna spolocnost vyberar Ziadny poplatok za
zabezpecenie separovaného zberu.

V tabulkovej casti finan¢nej analyzy néasledne vykalkulujte samostatne penazné toky
Ziadatel'a a samostatne penazné toky kazdého d’alSieho subjektu zapojeného do projektu. Po
stanoveni penaznych tokov treba vypocitat konsolidované penazné toky projektu
(t.j. ako keby projekt realizoval len jeden subjekt). Konsolidované penazné toky pouZite na
liste Periazné toky projektu. Tak sa zabezpeci, aby bola ekonomicka vykonnost’ projektu (a
podiel prispevku zo zdrojov EU a Statneho rozpoétu pre projekty nespadajice pod schému
Statnej pomoci) kalkulovand bez ohladu na to, ako budl nastavené penazné toky medzi
Ziadatel'om a d’alS§imi subjektmi zapojenymi do projektu.
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S tymito pefiaznymi
tokmi kalkulovat’ na liste
Penazné toky projektu

Konsolidované petiazné toky

pefiazné toky penaZzné toky
Ziadatel'a subjektu

{ Dodavatelia ]<:, <:,{ Odberatelia ]

Priklad: Obec (Ziadate/) bude vlastnikom kompostarne, ktor bude prenajimaz sukromnej
firme, ktora zabezpeci jej prevadzku. Sukromna firma bude platiz obci kazdorocne najom vo
fixnej vySke. Sukromna firma bude uhradzar prevadzkové vydavky kompostarne a vsetky
prijmy, ktoré z prevadzky kompostarne ziska, zostanu v jej vlastnictve. Obec bude mar
v kompostarni pravo ukladaz biologicky rozloZite/ny odpad za zvyhodnend cenu oproti beznej
trhovej cene, za ktor( bude kompostaresi ponukar svoje sluzby, a taktiez bude majetok
odpisovar.

V tabu/kovej pripadne v textovej casti financnej analyzy bude vtomto pripade potrebné
uviest”

Pre stkromnu firmu
- vySku najmu, ktort bude platiz sikromna firma obci
- prevadzkoveé vydavky kompostarne
- prijmy z prevadzky kompostarne (kalkulované so zvyhodnenou cenou pre obec)

Pre obec

investicné vydavky

splatky Gveru (ak by bol projekt financovany z Gveru)

vySku najmu (nie je vSak potrebné uvadzas duplicitny vypocet)
prijem z vyuzivania zvyhodnenej ceny®

zostatkovl cenu kompostarne

odpisy majetku

V liste Perniazné toky projektu (konsolidované periazné toky)
- investi¢ne vydavky
- splatky uveru (ak by bol projekt financovany z Gveru)
prevadzkové vydavky kompostarne
prijmy z prevadzky kompostarne (kalkulované so zvyhodnenou cenou pre obec) +
prijem z vyuZivania zvyhodnenej ceny
odpisy majetku
zostatkovu cenu kompostarne

% Prijem z vyuZivania zvyhodnenej ceny = (trhové cena za ukladanie odpadu — zvyhodnené cena pre obec) x
objem odpadu, ktory obec uloZi v kompostarni.
Viac v kapitole VyuZzitie vystupov projektu pre vlastni spotrebu
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Pri analyzovani udrZatelnosti prevadzky projektu je potrebné okrem udrzatel'nosti prevadzky
celého projektu analyzovat’ i udrZatel'nost’ prevadzky samostatne pre Ziadatel'a a samostatne
pre dalSie subjekty zapojené do projektu. Predide sa tym pripadu, Ze na zaklade
konsolidovanych penaznych tokov projektu bude prevadzka projektu finan¢ne udrZatelna,
avSak podmienky pre Ziadatel'a alebo niektorého z dalSich subjektov budu nastavené tak, Ze
nedokaze finan¢ne zabezpecit’ svoju G¢ast’ na projekte.
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Aplikacia na jednotlivé typy projektov

15. Projekty zamerané na zasobovanie obyvatelstva pithou vodou a
odvadzanie a €istenie odpadovych vod

Stanovenie prevadzkovych prijmov a vydavkov

V pripade, ak je v ramci jedného projektu budovana vodovodna siet’ a zaroven i stokova siet’,
resp. jej cast, je potrebné vykalkulovat' prevadzkove prijmy ivydavky samostatne pre
vodovodn( siet, samostatne pre kanalizaciu a samostatne pre COV. Do prevéadzkovych
prijmov avydavkov na liste Penazné toky projektu bude vstupovat celkova suma
prevadzkovych prijmov a vydavkov (vodovodna siet’ + kanalizacia + COV).

V textovej casti finan¢nej analyzy uvedte stru¢ny technicky popis rieSenia. Pri vodovodnej
sieti strucne popiste, z akého zdroja budl obyvatelia zasobovani, kol'ko obyvatel'ov bude
napojenych, ¢i bude potrebna Uprava vody. Pri kanalizacii uvedite typ kanalizacie (gravitacna,
tlakova) a¢i ide o jednotni alebo o deleni kanalizaciu. Pri COV uvedte, na kol’ko EO
(ekvivalentnych obyvatel'ov) je COV dimenzovana, ¢i budi na COV privadzané i dazd’ové
vody, a ¢i vramci ¢istenia odpadovych vod dochadza aj k odstranovaniu dusika a fosforu,
a akym spdsobom bude likvidovany kal z COV. Taktiez stru¢ne charakterizujte existujlicu
infraStruktaru, v pripade, Ze sa projekt realizuje v rdmci existujicej infrastruktury.

Prevadzkoveé vydavky

Prevadzkové vydavky rozdelte v kalkulaciach na fixné avariabilné. Variabilné su tie
vydavky, ktoré sa menia v zavislosti od mnozstva dodanej pitnej vody, resp. odkanalizovanej
a vycistenej odpadovej vody. Tie kalkulujte podl'a vzorca mnozstvo x cena. Fixné vydavky sa
nemenia Vv priamej zavislosti od mnoZstva produkcie, alebo sa menia len skokovo.
V zavislosti od ich povahy je ich mozné vykalkulovat' ako mnoZstvo x cena alebo urcit’ len
ich celkovl vysku. V textovej, pripadne v tabul’kovej ¢asti fina¢nej analyzy, je vZdy potrebné
popisat’, ako bolo stanovené mnoZstvo a uréena cena resp. ako bola uréené celkova vyska pri
fixnych vydavkoch.

Poznamka: V niektorych pripadoch méze byt ¢ast’ prevadzkovych vydavkov znasana priamo
obyvate'mi napojenymi na infraStruktaru (napr. ak v pripade tlakovej kanalizacie obyvatelia
platia za elektrick( energiu, ktora je spotrebovana na pohon cerpadiel, ktoré st umiestnené
priamo v mieste pripojenia na kanaliziciu). Tieto prevadzkové vydavky nezahfnajte do
celkovych vydavkov na prevadzku, ked’Zze nie st zndSané Ziadatel'om, ale priamo uZivateImi
infrastruktary. Je ich v3ak potrebné vycislit' a zohladnit’ pri analyze socidlnej Unosnosti
poplatkov (vo vysSie uvedenom priklade ako navysenie vydavkov za sto¢né).

Elektricka energia

Pri kalkulacii spotreby elektrickej energie, ktora sa pouZije na precerpavanie alebo v procese
cistenia odpadovej vody, mozete spotrebu vykalkulovat’ nasledovne:
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- bud na zaklade technickych Udajov o pouZzitych cerpadlach, kompresoroch a d’alSom
zariadeni, pricom uvedte spotrebu v kW/h na jednotlivé zariadenia ako i sadzbu za
kW/h, s ktorou ste kalkulovali

- pri COV je mozné spotrebu elektrickej energie alternativne vykalkulovat' i podra
nasledujlcej schémy:

vydavky na elektrick energiu = pocet EO x elektricka energia v SK/EO denne x 365

i

cena za kW/h x kWh/EO denne

0

spotreba kWh/kgBSKs x kg BSKs/EO

|

g BSKs/EO / 1000
Chemikalie
Spotrebu chemikalii kalkulujte oddelene pre kazdy druh chemikalie, pricom uvedte
samostatne odhadované mnoZstvo spotrebovanej chemikalie a samostatne cenu za jednotku
chemikélie. Pri Uprave pitnej vody uved’te samostatne najma spotrebu chléru. Pri COV

uved’te samostatne najma spotrebu Zeleza (v pripade chemického dozrazania fosforu),
polyelektrolytu a metanolu (na zvysenie denitrifikécie).

Vydavky na likvidéciu kalu, zhrabkov prip. piesku pri COV
Vydavky na likvidaciu kalu a vydavky na likvidaciu zhrabkov pripadne piesku pri COV
kalkulujte ako dve samostatné polozky (oddelene od reZijnych vydavkov). Pre stanovenie
vydavkov na likvidaciu kalu méZete pouZzit’ nasledovny postup:

vydavky na likvidéciu kalu rocne =

pocet EO x vydavky na likvidéciu kalu v Sk za 20%-ného kalu/EO denne x 365

0

produkcia 20%-ného kalu/EO denne v kg x vydavky na likvidaciu kalu Sk/tonu / 1000

0

produkcia 100%-ného kalu/EO denne v kg x 5 (prepocet na koncentrovany kal)

0

produkcia kalu v kg/kg BSKs x kg BSKs/EO

|

g BSKs/EO / 1000
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Poplatky za odber povrchovej alebo podzemnej vody a poplatky za vypustanie
odpadovych vod do recipientu

Pokial’ je to mozné, uvadzajte tieto poplatky v samostatnej polozke pre kazdy druh poplatku.
Poplatky kalkulujte ako variabilny vydavok (najmé poplatky za odber vody), t.j. v zavislosti
od mnozstva dodanej pitnej vody alebo odvedenej odpadovej vody.

Mzdy

Mzdy technickych pracovnikov zabezpecujucich obsluhu a udrZzbu vodovodnej alebo stokovej
siete kalkulujte oddelene od ostatnych miezd. Alternativne mézu byt mzdy pracovnikov
zabezpecujucich udrzbu uvedené ako sUcast’ vydavkov na adrzbu. Pri kalkulacii miezd
pouZite nasledujdci odporucany postup:

mzdy obsluhy ro¢ne =

priemerna mesacnd mzda x 12 x pocet pracovnikov zabezpecéujucich obsluhu a udrzbu

i

hruba mzda + odvody platené zamestnavatel'om
Opravy a udrzba

V pripade, Ze si opravy alebo udrzbu budete zabezpecovat vo vlastnej rézii, je mozné
kalkulovat’” mzdy pracovnikov zabezpecujucich Gdrzbu i ako su¢ast mzdovych nakladov
(vid’ niZsie).

Pokial’ budl opravy a udrZzba realizované dodavatel'skou formou (externou firmou), uvedte
to vtextovej casti financnej analyzy a pripadne popiSte podmienky, za ktorych bude
dodavatel’ vykonavat’ udrzbu a opravy.

Je vhodné kalkulovat’ vydavky na beznu udrzbu oddelene od vydavkov na opravy vacSieho
charakteru (generalna (drzba). V pripade, ak dojde ku komplexnej vymene vacSej casti
majetku (napr. vymena mechanickych &asti COV po ukon&eni Zivotnosti), kalkulujte tieto
vydavky oddelene od prevadzkovych vydavkov na riadku Obnova zariadenia s kratSou dobou
Zivotnosti v liste Perzazné toky projektu. V textovej alebo tabulkovej casti nasledne popiste,
0 aké vydavky sa jedna a aky majetok je predmetom obnovy.

Prijmy z prevadzky

Cena vodného a stoé¢ného

Vodné a sto¢né urdite na zéaklade postupu pre kalkulaciu, ktory pouziva URSO. V pripade, ak
sa jedna o realizaciu projektu v ramci existujucej infrastruktdry vodovodnej alebo stokovej
siete, je mozné vychadzat' z aktualnej vysky vodného a sto¢ného, ktoré stanovil URSO vo

svojom rozhodnuti. V textovej alebo tabul’kovej ¢asti podrobne popiste, ako je cena vodného
a sto¢neho urc¢ena spolu s uvedenim pripadnej kalkulacie.
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Upozoriujeme, Ze prijmy i vydavky je potrebné kalkulovat’ v stalych cenéch, a preto nie je
potrebné zvySovat’ vodné a stocné o kazdoro¢ni mieru inflacie (narast vodného a sto¢ného
v dosledku rastu cenovej hladiny vstupov — vid’ kapitola Zakalkulovanie inflacie do finan¢nej
analyzy).

Stanovenie mnozstva dodanej pitnej vody a odvedenej odpadovej vody

V tabulkovej casti financ¢nej analyzy uved’te podrobny postup kalkulacie mnoZstva dodanej
pitnej vody a odvedenej odpadovej vody (vzorovy vypocet je uvedeny v kapitole Stanovenie
prijmov z prevadzky).

V pripade, ak sa v rdmci projektu rata s napojenim novych obyvatel'ov na vodovodnu alebo
stokovu siet’, popiSte v textovej alebo tabulkovej ¢asti financnej analyzy, ako je pocet novo
napojenych obyvatel'ov urceny. Pri stokovych sietach uved’te najmé to, ¢i sa rata stym, Ze
Cast’ obyvatel'ov sa na stokovu siet’ nepripoji a nadalej bude likvidovat' odpadovd vodu
existujucim spésobom (septik, trativody..).

Projekty realizované v ramci existujucej infrastruktary

Pri tomto type projektov je pomerne casta realizicia projektov v rdmci existujlcej
infrastruktary, ked’ dochadza k rozsirovaniu stokovej siete alebo vodovodu o dalSie vetvy,
Ktoré sa pripajaju uz na existujicu siet. Takato situdcia je zndzornena ina nasledujlcej
schéme, kde je vramci projektu dobudovand nova vetva kanalizacie, ktora sa pripaja na
existujlci zberag, ktory Gsti do existujicej COV.

nova vetva existujlica vetva
kanalizacie kanalizacie
existujuci
kanalizacny
zbera¢
existujica
cov

Predmetom projektu je v tomto pripade vybudovanie novej vetvy kanalizacie, preto prijmy
avydavky z prevadzky projektu musia byt kalkulované len na tdto vetvu. Priklad pre
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kalkulé&ciu prijmov pre tento projekt je uvedeny priamo v kapitole Realizécia projektu v ramci
existujucej infraStruktury.

Prevadzkové vydavky je zvycajne mozné stanovit priamo len na nova vetvu.
KomplikovanejSie je vtomto pripade stanovenie prijmov z prevadzky. Do prijmov
z prevadzky je mozné zakalkulovat' len sto¢né od novopripojenych obyvatelov. To vSak
nemodZe byt do prevadzkovych prijmov zahrnuté v celej vySke, nakolko sto¢né by malo
pokryt aj ¢ast’ odpisov a prevadzkovych vydavkov existujliceho zberada a existujicej COV.

Pri kalkulacii prevadzkovych prijmov treba preto postupovat’ v zmysle instrukcii v kapitole
Realizdcia projektu v ramci existujucej infraStruktury aprijmy zo sto¢ného od
novopripojenych obyvatel'ov upravit’ nasledovne:

- zniZit ich o pomernu ¢ast’ odpisov existujucej infrastruktury, nakor’ko ¢ast’ prijmov zo
stocného bude sluZit’ i na thradu investicnych vydavkov existujucej infrastruktary.
Bude sa jednat’ len o odpisy existujliceho kanalizaéného zberaga a existujicej COV,
kedZe existujuca vetva kanalizacie predstavuje c¢ast’ infraStruktury, ktord nie je
pouZivand novovybudovanou kanalizaciou. Odpisy existujucej infrastruktdry musia
byt pomerne rozpocitané medzi novu vetvu a existujucu vetvu kanalizécie, kedZe
i existujica kanalizacia je pripojenda na COV akanalizaény zberaé. Pomerné
rozpocitanie moézete vykonat podla objemu odvedenej odpadovej vody, ktora
pochadza z novej a z existujlcej vetvy kanalizacie (vo vzorovom priklade uvedenom
v kapitole Realizacia projektu vramci existujucej infrastruktary je to pomer
1500 m3: 5000 m3)

- znizZit prijmy zo sto¢ného od novopripojenych obyvatel'ov o pomernd ¢ast’ vydavkov
na existujuci kanalizaény zbera¢ a COV. Pomerné rozpogitanie je mozné vykonat
rovnako ako pri odpisoch existujdcej infrastruktary.

- znizit prijmy zo sto¢neho od novopripojenych obyvatelov o pomernu ¢ast
primeraného zisku z existujlcej infraStruktdry, ktory bude stanoveny v zmysle vynosu
Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi. Tento krok nie je povinny, v tom pripade v3ak
bude celé vyska primeraného zisku priradena novej vetve kanalizécie, ¢o zvysi prijmy
z prevadzky a tym znizi vySku nenavratného finan¢ného prispevku.

V pripade, ak budete v kalkulécii zohl'adnovat i primerant mieru zisku, je potrebné najprv
urcit vySku primeraného zisku, ktord je zahrnutd v prijmoch za sto¢né z novej vetvy
kanalizacie. V zmysle vynosu URSO ¢&. 3/2007 je pre rok 2008 pre odvedenie a Gistenie
odpadovej vody stanovena maximalna vyska zisku 2 Sk/m3 a pre dodavku pitnej vody 1,50
Sk/m3. Tuto sadzbu vynasobte objemom odvedenej odpadovej vody v novej vetve
kanalizacie.

Celkovl vysku primeraného zisku je potrebné nasledne rozdelit medzi novu vetvu
kanalizaciu a existujucu infraStruktdru, na ktorl je nova vetva napojend (existujuci zberac¢
a COV), ked'ze na tvorbe zisku sa podiel'a aj existujlca infrastruktira. Rozdelenie je mozné
vykonat' pomerne na zéklade pomeru prevadzkovych vydavkov a odpisov novej vetvy
kanalizacie a vydavkov a odpisov existujucej infrastruktary (existujuci kanalizaény zberac
a CoV).
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Zabezpecéovanie prevadzky vodohospodarskej infrastruktiry inym subjektom

V niektorych pripadoch Ziadatel' (vodarenskéa spolo¢nost’ alebo obec) zabezpeci len
vybudovanie infrastruktary, ktora nasledne zveri do prevadzky inému subjektu. K tomuto
dochadza napr. v pripade vodarenskej spolo¢nosti, pri ktorej je oddelena prevadzkova
spolo¢nost’ a spolo¢nost’ vlastniaca infrastruktiru alebo v pripade, ak je Ziadatel'om obec
a prevadzku infraStruktiry bude zabezpecovat' vodarenska spolo¢nost’ alebo prevadzkova
spolo¢nost’ zaloZena obcou.

Vo vsetkych tychto pripadoch je potrebné postupovat’ podrla inStrukcii v kapitole Zapojenie
viacerych subjektov do projektu. V textovej, prip. tabul’kovej ¢asti je potrebné najma:
- popisat podmienky, za ktorych prevadzkova spolo¢nost bude zabezpecovat
prevadzku infrastruktary
- uviest’, ¢i vyber prevadzkovej spolo¢nosti prebehne formou verejného obstaravania
a ¢i sa bude jednat’ o prevadzkovu spolo¢nost’ s U¢ast'ou sukromného kapitalu
- uviest’ sposob, akym sa bude kalkulovat’ ngjomné
- uviest, kto bude stanovovat’ vodné alebo sto&né (v ramci limitov stanovenych URSO)
- uviest, kto bude zabezpecovat vyber vodného asto¢ného ac¢i je vodné astocné
rozdelené medzi Ziadatela a prevadzkovl spolo¢nost’, alebo si ho ponechava v celej
vyske len jedna spolo¢nost.

Nasledne je potrebné v tabul’kovej casti finan¢nej analyzy samostatne uviest’ penazné toky,
ktoré budu vznikat v prevadzkovej spolo¢nosti, penazné toky spolo¢nosti vlastniacej
infrastruktaru, ako aj konsolidované penazné toky projektu (tieto bud( vstupovat do
kalkulécie vySky nenavratného finan¢ného prispevku na liste Pesiazné toky projektu).

16. Projekty zamerané na zmenu palivovej zakladne, technoldgie vyroby
alebo nainStalovanie koncovych technoldgii

Pre tomto type projektov dochddza vzdy krealizacii projektu vradmci existujlcej
infrastruktary (nejedna sa preto o investicie na ,,zelenej luke*). V pripade, Ze sa z prevadzky
infraStruktary, v ramci ktorej sa projekt realizuje, ziskavaju prijmy, jedna sa o projekt, ktory
generuje prijmy, aj ked’ samotna realizacia projektu nemusi priniest’ zvySenie prijmov.

V textovej casti financnej analyzy stru¢ne popiSte existujucu infraStruktdru a uvedte, ako
ovplyvni realiz&cia projektu existujdcu infraStruktaru. Uved'te stru¢né dévody pre realizéciu
projektu, najma to, ¢i je realizacia projektu vynutena legislativou (t.j. existujdca infrastruktara
by nemohla byt v danom stave d’alej prevadzkovana), alebo ¢i ide o opatrenia, ktoré neslvisia
s platnou legislativou, resp. idd nad rdmec platnej legislativy.

Nasledne popiste, ako ovplyvni realizacia projektu prevadzkové prijmy a vydavky existujlcej
infrastruktury. Vplyvom realizécie projektu méZze prist’ najma k nasledujucim scenarom:

- prijmy z prevadzky celej infrastruktdry ostani nezmenené, ale zvySia sa vydavky na
prevadzku (napr. po instalacii odlu¢ovaca)

- prijmy z prevadzky celej infraStruktury ostani nezmenené, ale zniZia sa vydavky na
prevadzku (napr. po opatreniach na zniZenie energetickych strat zdrojov tepla)
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- prijmy z prevadzky celej infratruktdry sa zvySia, ale zaroven sa zvysia i vydavky na
prevadzku (napr. doplnenie vyrobného procesu o kogenera¢nu jednotku)

Stanovenie prevadzkovych prijmov a vydavkov

Prevadzkové prijmy a vydavky je potrebné kalkulovat’ v kontexte existujucej infraStruktdry.
Je v8ak potrebné dbat’ na to, Ze do konec¢nej kalkulacie ekonomickej vykonnosti projektu na
liste Pernazné toky projektu mdzu vstupovat len tie prevadzkové vydavky, ktoré sa tykaju
priamo prevadzky zariadeni, ktoré st predmetom projektu, alen ta ¢ast’ prevadzkovych
prijmov existujdcej infraStruktdry, ktord mozno priradit’ zariadeniam alebo infraStrukture,
ktora je predmetom projektu (odlu¢ovagc, technické zhodnotenie vyrobnej linky..).

Pri kalkulacii prevadzkovy prijmov a vydavkov postupujte preto podla inStrukcii v kapitole
Realizacia projektu v ramci existujucej infrastruktiry. Vo vacSine pripadov je mozné
prevadzkové vydavky stanovit’ priamo na predmet projektu (napr. kotol na vyrobu tepla).
Prijmy z prevadzky su vSak ziskavané z infraStruktury ako celku (celd teplaren). Je preto
potrebné stanovit’, aku c¢ast prijmov z celej infraStruktiry je mozné priradit predmetu
projektu.

Prevadzkove vydavky

Pokial’ je to moZné, rozdel'te v kalkulaciach vydavky na prevadzku na fixné a variabilné.
Variabilné vydavky su vydavky, ktoré sa menia v zavislosti od mnoZstva vyprodukovaného
vystupu, napr. vyrobeného tepla alebo elektrickej energie. Tieto kalkulujte podla vzorca
mnozstvo x cena. Fixné vydavky sa nemenia v priamej zavislosti od mnoZstva produkcie
alebo sa menia len skokovo. V zavislosti od ich povahy je ich mozné vykalkulovat' ako
mnozstvo x cena alebo urcit’ len ich celkovl vysku. V textovej, pripadne v tabulkovej casti
finan¢nej analyzy, je vZdy potrebné popisat’, ako bolo stanovené mnozstvo a ur¢ena cena resp.
ako bola ur¢ena celkové vyska pri fixnych vydavkoch.

Spotreba paliv a energie

Spotrebu paliv a energie kalkulujte v samostatnych polozkach, pokial’ su paliva a energia
spotrebovavané vo vyrobnom alebo technologickom procese. Samostatne kalkulujte spotrebu
za kazdu niZSie uvedenu poloZzku, okrem pripadov, ak je spotreba zanedbatel'na:

- elektricka energia

- teplo

- uhlie

- biomasa

- zemny plyn

- vykurovacie oleje

V textovej casti financénej analyzy popiSte, ako ste stanovili vstupné Udaje pre kalkulaciu

spotreby a uvedte, ¢i je spotreba kalkulovana ako variabilny vydavok (v zavislosti od
mnoZzstva produkcie — napr. od mnozstva vyrobeného tepla) alebo ako fixny vydavok.
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Mzdy

Mzdové vydavky kalkulujte len na tych pracovnikov, ktori budd zabezpecovat’ prevadzku
predmetu projektu. Pokial’ budu niektori pracovnici zabezpecovat zaroven obsluhu novej
i existujucej infraStruktdry, rozdel'te vydavky na ich mzdy pomerne medzi nova a existujicu
infrastruktaru. Pre kalkulaciu mzdovych vydavkov pouZivajte nasledujlci odporucany postup:

mzdy rocne =

priemernd mesacna mzda x 12 x pocet pracovnikov zabezpecujucich obsluhu

f

hrub&a mzda + odvody platené zamestnavatel'ov

Poplatky za vypustanie emisii a likvidaciu odpadu

Tieto poplatky kalkulujte na samostatnej poloZzke. Oddelene uvedte poplatky v kategorii
A a kategorii B, pripadne poplatky za vypUstanie emisii rozdel'te podla druhu emisii.

Samostatne kalkulujte vydavky na likvidaciu odpadu (napr. popoléek) v pripade, Ze pri
vyrobnom alebo technologickom procese, ktory je predmetom projektu vznikad vyznamnejSie
mnozstvo odpadu.

Poplatky za ¢istenie odpadovych vod

Pokial’ pri vyrobnom alebo technologickom procese, ktory bude predmetom projektu, vznika
kontaminovana odpadova voda, ktoru je potrebné predgcistit’ pred vypustenim do komunalnej
stokovej siete, uved'te prevadzkové vydavky na predcistenie oddelene od rezijnych vydavkov,
pokial’ ich vySka nie je zanedbatel'nd. Taktiez uved’te samostatne vydavky na prevadzku
¢istiarne odpadovych vod, pokial’ odpadovi vodu nevypustate do komunalnej stokovej siete
ale priamo do recipientu (vodného toku).

ReZijné vydavky

Od polozky rezijné vydavky oddelte samostatne rezijné vydavky, ktorych vyska je
vyznamnejSia a tie uved’te ako samostatné polozky. MéZe ist’ napr. o:

- vydavky na manipul&ciu s palivom (napr. pohonné hmoty, mzdy pracovnikov)

- skusky zariadeni, pravidelné kontroly, certifikacie alebo revizie

Prijmy z prevadzky

Pri tomto type projektov mézu prijmy z prevadzky vznikat’:
- na vystupe z vyrobného alebo technologického procesu (napr. teplo dodané
odberatel'om)
- na vstupe do vyrobneho alebo technologického procesu (napr. ak bude vo vyrobnom
procese dochadzat’ k energetickému zhodnoteniu kalu z ¢istiarni odpadovych vod —
vlastnici kalu Vam budu platit’ likvidaciu ich kalu)
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V textovej casti je preto potrebné popisat’, aké druhy prijmov vznikaju z infraStruktary ako
celku. V niektorych pripadoch je mozné prijmy z infrastruktiry priamo priradit’ len
novovybudovanej infraStruktare (ktord je sucastou projektu). V ostatnych pripadoch je
potrebné vykonat pomerné rozdelenie prijmov medzi stard anovu infrastruktiru. Toto je
mozné vykonat' podl'a inStrukcii v kapitole Realizacia projektu v ramci existujlcej
infrastruktary.

Priklad: V ramci existujlcej teplarne pride k nahrade jedného z kotlov za novy kotol s inou
palivovou zékladiou. Ostatné kotly budi fungovat’ nad’alej rovnako ako doposial. Celkové
prijmy z predaja tepla vyrobeného v teplarni (mnoZstvo vyrobeného tepla x cena tepla na
vystupe) je mozné rozpocitat’ medzi novy kotol a existujice kotly pomerne podl'a mnoZstva
vyrobeného tepla.

V ramci teplarne je vSak okrem kotlov i dalSia infraStruktdra (napr. existujice rozvody, na
ktoré je novy kotol napojeny, sklad paliva a pod.). Cast’ z prijmov predaja tepla rozpogitani
na novy kotol je preto potrebné znizit’ eSte o:

- pomernu ¢ast’ prevadzkovych vydavkov existujlcej infrastruktary

- pomernu ¢ast’ odpisov existujucej infrastruktury

- pomernu &ast’ primeraného zisku z existujdcej infrastruktary?’

Takto upravené prijmy budu vstupovat’ do listu Perzazné toky projektu ako prijem z prevadzky
nového kotla.

Prevadzkové vydavky a odpisy existujacich rozvodov a skladu paliva je potrebné pomerne
rozpogcitat’ preto, lebo tato infraStruktdra neslUzi len pre potreby nového kotla, ale i pre
potreby existujucich kotlov. Zakladnou pre pomerné odpocitanie méze byt v tomto pripade
napr. pomer vyrobeného tepla medzi novym a starymi kotlami.

Vyska primeraného zisku by v tomto pripade mohla byt stanovena podl'a vynosu Uradu pre
reguléciu sietovych odvetvi ako suma v Sk/GJ. Celkovy vyska primeraného zisku na novy
kotol by bola ur¢ena ako:

mnoZzstvo tepla vyprodukovaného na novom kotly x miera primeraného zisku v Sk/GJ.
Celkovu vysku primeraného zisku je potrebné nasledne pomerne rozpocitat’ medzi novy kotol
a existujucu infraStrukturu (existujuce rozvody a sklad paliva). Toto pomerné rozdelenie je
mozné vykonat' na z&klade pomeru prevadzkovych vydavkov aodpisov nového Kkotla
a existujucej infrastruktary.

Prijmy za elektrickd energiu vyrobenu pri kogeneracii

Pokial’ bude predmetom projektu i zariadenie na kogeneraciu, je potrebné uviest mnozstvo
elektrickej energie, ktoré sa vyrobi prostrednictvom kogeneracie, ako aj to, ¢i bude tato
elektrickéd energia dodana do rozvodnej siete, alebo sa spotrebuje priamo v podniku Ziadatel’a.
V pripade dodavky elektrickej energie do rozvodnej siete je potrebné do prijmov z prevadzky
projektu zahrnat' i prijmy za predaj tejto elektrickej energie.

Do prevadzkovych prijmov je potrebné zahrnut' elektrickl energiu ziskan(d z kogenerécie
i v pripade, ak bude spotrebovana v podniku Ziadatel'a (t.j. aj ked’ sa neziskaju priamo trzby

%" Toto zniZenie nie je povinné vzhladom na nérocnej$i vypocet. Pokial viak bude cel4 vy3ka primeraného zisku
priradend len novej infraStruktire, dojde k zvySeniu prevadzkovych prijmov a tym k znizeniu vysky
nenavratného finanéného prispevku v pripade, ak projekt nespada pod schému Statnej pomoci.
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z jej predaja) v zmysle instrukcii v kapitole VyuZzitie vystupov projektu pre vlastnu spotrebu.
Vynimkou je len pripad, ak by tato elektricka energia zaroven vstupovala do prevadzkovych
vydavkov projektu. T.j. ak by sa elektricka energia, ktord sa vyrobi v technologickom alebo
vyrobnom procese, ktory je predmetom projektu, zaroven v tomto procese i spotrebovala.

V pripade ak sa elektricka energia spotrebuje vo vyrobnom alebo technologickom procese
Ziadatel'a, ktory predmetom projektu nie je, je potrebné ju zahrnat' do prijmov z prevadzky
projektu, pricom bude ocenend cenou, za ktord by Ziadate za normalnych okolnosti
elektrickd energiu nakupil.

Stanovenie prijmov pri opatreniach zameranych na zniZenie energetickych strat

Specifikom opatreni zameranych na zniZenie energetickych strat existujucich objektov a
rozvodov tepla je najma to, Ze v doésledku ich realizacie (napr. vymeny tepelnej izolacie
rozvodov) nevznikaju zvycéajne vyznamné vydavky na prevadzku, s vynimkou vydavkov na
udrzbu.

Pokial' je vSak takéto opatrenie realizované v ramci existujicej alebo novovybudovanej
infraStruktary (napr. pri zmene palivovej zakladne kotla), je potrebné vycislit’ celkove prijmy,
ktoré sa ziskaju z infraStruktdry a stanovit’ ich ¢ast’, ktora mozno priradit’ vykonanej investicii
na zniZenie energetickych strat.

Po realizacii opatreni zameranych na zniZenie energetickych strat dochddza k dspore
prevadzkovych vydavkov v dosledku zniZenia spotreby energii. Tuto Gsporu popiste, prip.
vycislite, ale neuvadzajte ju ako sucast’ prijmov z prevadzky, pripadne ako zniZenie vydavkov
na prevadzku (vid. kapitola Stanovenie prijmov z prevadzky).

17. Projekty zamerané na zniZenie emisii zne€ist'ujucich latok z verejnej
dopravy

Pri projektoch verejnej dopravy dochadza vo vécsine pripadov v jednom projekte k nahrade
alebo rekonstrukcii len ¢asti vozového parku. Pri kalkulécii prijmov a vydavkov z prevadzky
je preto potrebné rozliSovat, ¢i sa prevadzkové prijmy a vydavky tykaju len novych (resp.
zrekonstruovanych) vozidiel, alebo vietkych vozidiel (novych i starych®) vo vozovom parku
prevadzkovatel’a.

Prevadzkové prijmy avydavky projektu, ktoré st uvedené v liste Pesiazné toky projektu,
mozu zahfnat len tie prijmy avydavky na prevadzku, ktoré sa tykaju novych, resp.
rekonstruovanych vozidiel.

Prijmy z prevadzky

Ako je uvedené vysSie, prijmy z prevadzky musia byt vykalkulované len na nové vozidla
(ktoré s predmetom projektu) a nesmu zahinat’ i prijmy z prevadzky starych vozidiel (ktoré

% poznamka: pre zjednodudenie pojmov je v tejto kapitole pouZity pojem nové vozidla (novo zakidpené alebo
zrekonstruované vozidla, ktoré s predmetom projektu) a pojem staré vozidla (ostatné vozidla prevadzkovatela
verejnej dopravy, ktoré nie st predmetom projektu).
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nie s predmetom projektu). Vo finan¢énej analyze je preto mozné pri stanoveni prijmov
z prevadzky pouZzit’ nasledovné dva pristupy:

A. Z prijmov za cestovné z celej siete verejnej dopravy (nové + staré vozidld) vyclenit
pomernu ¢ast’ cestovného, ktoré pripada na nové vozidla.

B. Na zéklade prevadzkovej evidencie, dostupnych Statistickych Gdajov a odborného
odhadu stanovit’ prijmy z cestovného priamo na nové vozidla, podla ich
odhadovanych prepravnych vykonov, bez potreby pomerného rozpogitania prijmov za
cestovné z celej siete.

To, pre ktory pristup sa rozhodnete, zavisi od dostupnych udajov, ako i od spdsobu Uhrady
cestovného. Specifikom projektov realizovanych v rdmci verejnej dopravy je prave existencia
rozdielnych spbsobov, ako cestujuci platia za vyuZivanie sluzieb verejnej dopravy, ide napr.
o:

- cestovné hradené priamo vo vozidle (bud’ v hotovosti vodicovi alebo ¢ipovou kartou
s predplatenym kreditom)
0 vySka cestovného zavisi od poctu km alebo od ¢asu cesty
0 vySka cestovného je stanovena jednotne na jednu cestu
- cestovné listky
0 vySka cestovného zavisi od poctu km alebo od ¢asu cesty
0 vySka cestovného je stanovena jednotne na jednu cestu (neprestupny listok)
0 pausalny cestovny listok, ktory umoZznuje neobmedzené vyuZivanie verejnej
dopravy pocas dlhSej doby (napr. elektri¢enka, viacdnové turistickeé listky)

Z hlradiska stanovenia prijmov z cestovného je dbélezité, ¢i existujuce formy Uhrady
cestovného (pripadne technoldgia pouZita vo vozidle - napr. elektronické oznacovace listkov)
umoziuju evidovat’ objem uhradeného cestovného, ktory bude spadat’ na konkrétne vozidlo.
Pokial je mozné odhadnut’ iobjem vykonov novych vozidiel (napr. pocet najazdenych
kilometrov alebo minut), je mozné prijmy z cestovného vykalkulovat’ priamo na nové vozidla
(pristup B uvedeny vysSie).

V pripade, Ze cestovné je hradené napr. formou pausalnych cestovnych listkov, ktoré
umoziuju cestujucemu pouZivat’ celu siet’ verejnej dopravy, nie je mozné dopredu stanovit, ¢i
cestujuci pouZije nové alebo staré vozidla. Tu je potrebné pouZzit’ pristup A, t.j. celkovl
odhadovanu vysku cestovného pomerne rozdelit medzi staré a nové vozidla.

Pre zvySenie presnosti stanovenia prijmov z cestovného je mozné oba pristupy skombinovat’.
Ak maju pravidelni cestujdci moznost’ vyuzZivat’ pausalne cestovné listky (napr. elektricenky)
a prilezitostni cestujuci uhradzaju jednorazové cestovné, odhadované prijmy z pauSéalnych
cestovnych listkov budu rozdelené pomerne (pristup A) a prijmy z jednorazovych cestovnych
listkov budu vykalkulované podlra odhadovaného vykonu novych vozidiel (pristup B).

Kalkulacia prijmov z prevadzky — pomerné rozdelenie cestovného (pristup A)
Ako prveé je potrebne stanovit’ si zakladiu, ktord budd sluZit' na pomerné rozdelenie prijmov
z cestovného za celu siet’ verejnej dopravy. Touto zakladnou mézu byt kilometre, minuty

alebo pocet prepravenych pasazierov (v zavislosti od toho, akou formou je hradené cestovné).
Nasledne treba urcit’ prepravné vykony, ktoré budd pripadat’ na nové a na staré vozidla (t.j.
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kolko kilometrov najazdia nové akolko staré vozidld). Tymto pomerov sa rozdelia
odhadované prijmy z cestovného v danom roku prevadzky.

V niektorych pripadoch sa mozZe stat, Ze nie je mozné pouZit’ Ziadnu z vySSie uvedenych
zakladni pre pomerné rozdelenie cestovného (km, min, pocet pasaZzierov) — napr. pokial’ nie je
mozné dopredu uréit, na ktorych spojoch resp. linkach bude nové vozidlo prevazne jazdit
anie je mozné ani stanovit' priemer (v km, min..) za jednotlivé spoje. V tomto pripade je
mozné ako zakladnu pouZit' vozidlo (pocet novych vozidiel : pocet starych vozidiel).
V textovej casti je vSak potrebné dostatocne zd6vodnit, preco nemohla byt pouZitd ina
zakladna pre pomerné rozdelenie.

Kalkuléacia prijmov z prevadzky — uréenie cestovného podPa prepravnych vykonov
novych vozidiel (pristup B)

V pripade, ak je cestovné stanovené ako sadza za kilometer alebo za mindtu, pouZite
v tabul’kovej ¢asti pre kalkul&ciu prijmov za cestovné nasledujicu schému:

celkovy prijem za cestovné =

pocet kilometrov (minat) uhradenych pasaziermi behom roka x sadzba za kilometer (minutu)

i

pocet pasazierov prepravenych roéne x priemerna dizka jednej cesty (v km alebo min)

Obdobne postupujte i v pripade, ak je cestovné stanovené pausalne za jednu jazdu vozidlom.
Kazdu polozku kalkulacie je potrebné v tabulkovej prip. textovej ¢asti uviest’ samostatne, aby
bolo mozné kalkulaciu overit. PopiSte zaroven, ako bola stanovena sadzba za kilometer,
mindtu alebo jazdu, a ako ste urcili pocet pasaZzierov prepravenych ro¢ne (mozno doplnit’
dalsi vypocet) a priemernd dizku jednej cesty.

V pripade, ak sa sadzba za kilometer alebo minutu liSi v zavislosti od celkového poctu
kilometrov alebo minut, ktoré pasazier cestuje, sadzbu mézete urcit’ aritmetickym vaZenym
priemerom — v tomto pripade doplnte vypocet sadzby.

Zravy z cestovného

Pokial’ pouZivate systém zliav z cestovného (napr. pre Studentov, déchodcov, tazko zdravotne
postihnutych) je potrebné v textovej alebo tabulkovej ¢asti bud’:

- na zéklade pomerného poctu cestujucich so zlavnenym ariadnym cestovnym
vykalkulovat’ priemernd vySku cestovného (na kilometer, minGtu, jazdu — podla typu
Uhrady cestovného)

- alebo kalkulovat’ prijmy z cestovného samostatne pre kazdi skupinu zliav

Dotécia na verejnu dopravu
Iné dotéacie na prevadzku verejnej dopravy poskytované od VUC, miest, obci ainych
subjektov (s vynimkou dotacii poskytovanych od sukromnych firiem) nezahtiajte priamo do

prevadzkovych prijmov, nakorko finan¢na analyza sliZi na overenie ekonomickej vykonnosti
projektu a dotacia nepredstavuje priamu Uhradu za poskytované sluzby od cestujucich. Pokial
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vSak z finan¢nej analyzy vyplynie, Ze prevadzka novych vozidiel nebude finan¢ne udrZatel'na
(tj. prijmy z cestovného z novych vozidiel nebudu postacovat’ na Ghradu prevadzkovych
vydavkov novych vozidiel), méZe byt prave dotécia zdrojom, z ktorého sa vykryje potreba
dodato¢nych finan¢nych prostriedkov. V textovej casti je potrebné popisat’, ¢i sa dotacia
poskytuje pravidelne, a ¢i je mozné ocakavat’ i poskytnutie dotéacie v nasledujucich rokoch.

V pripade, Ze sa jedna o doté&ciu na prevadzkovanie konkrétnych spojov alebo liniek a nové
vozidla nebudd na tieto linky nasadené, dotacia by sa nemala pouZit’ na vykrytie potreby
dodato¢nych finanénych prostriedkov na prevadzku novych vozidiel.

Pokial' je dotacia poskytnutd vSeobecne na prevadzku verejnej dopravy, je potrebné ju
rozdelit’ pomerne medzi nové a staré vozidla.

Uspora prevadzkovych vydavkov oproti starym vozidlam

V pripade, Ze dbjde k nahradeniu starého vozidla novym vozidlom, méZe vzniknUt’ Uspora
prevadzkovych vydavkov, napr. v désledku niZSich vydavkov za palivo alebo opravy. Tuto
Usporu mdéZete popisat, ale nezahrnajte ju medzi prijmy z prevadzky, nakolko finan¢na
analyza hodnoti len ekonomick( vykonnost’ projektu (prevadzky novych vozidiel) bez ohl'adu
na predchadzajuce podmienky prevadzky verejnej dopravy.

Vydavky na prevadzku

Tak ako pri prijmoch z prevadzky i pri vydavkoch na prevadzku je mozné do listu Perazné
toky projektu zahrnat' len vydavky, ktoré sa vztahuju na prevadzku novych vozidiel.
V pripade, ak ich nie je mozné urcit priamo na nové vozidla, je potrebné spolo¢ne vydavky
na prevadzku novych istarych vozidiel pomerne rozdelit na nové astaré vozidla (opét
rovnaky princip ako pri kalkulécii prijmov z prevadzky)

Palivo a elektrickéa energia

V tabul'kovej ¢asti kalkulujte samostatne vydavky na palivo alebo elektricku energiu, ktora sa
vyuZiva na pohon novych vozidiel. V tabulkovej c¢asti pouzite na kalkul&ciu nasledujdcu
schému:

vydavky na palivo alebo elektrickd energiu =

pocet najazdenych km ro¢ne X priem. spotreba na km X cena paliva

f

pocet vozidiel x km ro¢ne na vozidlo

f

km na vozidlo denne x pocet dni v prevadzke

V pripade, ak méate k dispozicii Udaj o tom, kol'ko kilometrov denne najazdia staré vozidla,
uved'te v textovej prip. tabul’kovej ¢asti i tento Gdaj a porovnajte ho s novymi vozidlami.
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Mzdy vodicov

Mzdy vodicov novych vozidiel kalkulujte oddelene od ostatnych mzdovych nékladov podrla
nasledujlcej odporucanej schémy:

mzdy vodic¢ov ro¢ne =

priemernd mesacna mzda vodi¢a x 12 x pocet vodi¢ov obsluhujdcich nové vozidla

f

hrub&a mzda + odvody platené zamestnavatel'om
Rezijné vydavky

Pokial’ nie je moZné stanovit’ rezijné vydavky priamo na nové vozidl4, je potrebné pomerne
rozdelit’ celkové rezijné vydavky medzi staré a nové vozidla. V textovej alebo tabulkovej
casti uved'te v tomto pripade celkovl vysku reZijnych vydavky a vypocet rozdelenia tychto
nakladov medzi nové astaré vozidld. Uvedte akl zakladiu ste pouZili pre rozdelenie
(najazdené kilometre, pocet vozidiel, pocet prepravenych cestujucich..) a ako ste stanovili
pomerné hodnoty pre rozdelenie réZie medzi nové astaré vozidla. TieZz uvedte, ¢o vSetko
rezijné vydavky obsahuju a ako bola vySka réZie urcena (vid. kapitola Stanovenie vydavkov
na prevadzku).

Opravy a udrzba

Pokial' je to mozné, uvedte oddelene vydavky na bezna adrzbu (napr. Cistenie vozidiel,
pravidelné kontroly) a oddelene vydavky na opravy vacSieho charakteru (vymena motora)
resp. na nepravidelné opravy (v pripade poruchy).

Uprava starych vozidiel na plynovy pohon

V tomto pripade nebude staré vozidlo po zakupeni nového vyradené, ale po rekonstrukcii
ostane nadalej v prevadzke. V tomto pripade je potrebné postupovat’ podla inStrukcii
v kapitole Realizacia projektu v ramci existujucej infrastruktary. Prijmy z prevadzky aj
vydavky na prevadzku budd kalkulované rovnako, ako keby iSlo o nové vozidlo (t.j. na
vozidlo ako celok). Prijmy z cestovného je vSak nasledne potrebné zniZit’ o:

- odpisy starého vozidla (ale bez technického zhodnotenia prestavbou na plynovy
pohon) t.j. odpis v pévodnej vySke - Takto sa zabezpec¢i névratnost’ investi¢nych
vydavkov vynaloZenych v minulosti na ndkup starého vozidla, ktoré sa bude nadalej
pouZivat’

- primerany zisk z prevadzky starého vozidla

Prijmy z prevadzky uz nebudd zniZované o prevadzkové vydavky na povodné vozidlo, ked’Ze
tie uz budu zakalkulované ako stcast’ prevadzkovych vydavkov.

V tomto pripade nie je potrebné odpis starého vozidla pomerne rozpocitavat’, ked’ze staré

vozidlo, spolu s technickym zhodnotenim vo forme prestavby na plynovy pohon (ktoré je
stcast’'ou projektu), tvori jeden celok, z ktorého sa ziskavaju prijmy.
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ZniZenie prijmov z cestovného o primerany zisk nie je povinné. V tom pripade v3ak bude cely
zisk z prevadzky vozidla kalkulovany len na technické zhodnotenie vozidla prestavbou na
plynovy pohon, ¢o spdsobi zvy3enie prijmov z prevadzky a zniZenie vy3ky nendvratného
finan¢ného prispevku.

Poznamka: Odpisy z existujlcej infradtruktury a zniZzenie prevadzkovych prijmov o primerany
zisk z existujlcej infraStruktdry uvadzajte v tabulke na samostatnom riadku.

18. Projekty separovaného zberu

Prijmy z prevadzky

Pri tomto type projektov méZu pozostavat’ prijmy z prevadzky najma z nasledujucich dvoch
zdrojov:

- prijmy za odpredaj vyseparovanych zloZiek odpadu

- prijmy za realizéciu separovaného zberu

S prijmami za odpredaj vyseparovanych zloZiek odpadu je mozné kalkulovat’ vtedy, ak je
mozné vyseparovany odpad pouzit’ na d’alSie spracovanie (napr. PET fl'aSe, papier). V tomto
pripade vykalkulujte prijmy ako mnozstvo odpredaného vyseparovaného odpadu X cena.
V textovej casti podrobne popiste ako ste stanovili jednotkova cenu (vid'. kapitola Stanovenie
prijmov z prevadzky).

Prijmy za realizaciu separovaného zberu pozostavaju z poplatkov za prevadzku separovaného
zberu, ktoré Ziadatel’ ziska od obci, resp. od ob¢anov.

- Pokial’ je Ziadatelom zdruZenie obci alebo obchodna spolo¢nost’, budd tieto prijmy
pozostavat' z poplatkov za prevadzkovanie separovaného zberu, ktoré bude
Ziadatel'ovi platit’ obec, pripadne priamo ob¢ania.

- Pokial je Ziadatelom priamo obec, v ktorej sa bude realizovat’ separovany zber, alebo
prispevkova ¢i rozpocétova organizacia zriadena touto obcou, budu prijmy za realizéciu
separovaneho zberu pozostavat’ z ¢asti poplatkov za odvoz a likvidaciu odpadu, ktoré
obec ziskava od obcanov. Poplatky za likvidaciu odpadu ziskané od obcanov je
vtomto pripade potrebné pomerne rozdelit na c¢ast’ pripadajucu na realizaciu
separovaného zberu, ktora je predmetom projektu ana cast pripadajacu na
zabezpecovanie likvidacie ostatnych zloZiek odpadu.

Dotécia na prevadzku separovaného zberu

Pokial’ je Ziadatel'om obec alebo prispevkova ¢i rozpoctova organizécia zriadena touto obcou
moZe sa stat’, Ze celkové prijmy z prevadzky separovaného zberu nebudd postacujlice na
Uhrady vydavkov na realiz&ciu separovaného zberu a bude potrebné separovany zber dotovat’
z inych prijmov obce.

Tato dotéciu (s vynimkou dotécii poskytovanych od sukromnych firiem) nezahfnajte priamo
do prevadzkovych prijmov, nakolko finan¢na analyza sliZi na overenie ekonomickej
vykonnosti projektu a tato dotacia nepredstavuje priamu Uhradu za poskytované sluzby od
ob¢anov. Ked’Ze bude projekt vykazovat’ zaporné penazné toky, v textovej ¢asti je potrebné
popisat’, ¢i sa dotacia poskytuje pravidelne, a ¢i je mozné ocakavat’ i poskytnutie dotacie
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v nasledujucich rokoch, a pripadne vycislit maximalnu vysku dotacie, ktori moéZe obec
poskytnut’.

Poskytnutie dotacie by vSak v sulade s principom znecist'ovatel’ plati malo byt len kratkodobé
a z dlhodobého hradiska by mali prijmy z prevadzky separovaného zberu (vratane prijmov z
poplatkov za odvoz a likvidaciu odpadu) pokryt minimalne vydavky na prevadzku
separovaneho zberu.

Uspora vydavkov na prevadzku

Pokial' je Ziadatel'om obec, po zavedeni separovaného zberu jej mbéze vzniknut' Uspora
prevadzkovych vydavkov, napr. za ukladanie odpadu na skladku komunalneho odpadu
(zvySenie poctu vyseparovanych zloZiek, atym zniZzenie poplatku za uloZenie odpadu
v zmysle zdkona o odpadoch). Tuto usporu popiste, prip. vycislite, ale neuvadzajte ju ako
sucast’ prijmov z prevadzky pripadne ako zniZenie vydavkov na prevadzku (vid. kapitola
Stanovenie prijmov z prevadzky).

Vydavky na prevadzku
Spotreba pohonnych hmét

Pokial’ sa bude v rdmci projektu realizovat’ zvoz vyseparovaneho odpadu, v tabul’kovej casti
kalkulujte samostatne vydavky na pohonné hmoty pre vozidl4, ktorymi sa bude zvoz
zabezpecovat’. V textovej casti popiSte postup pre akym ste stanovili spotrebu pohonnych
hmot a uvedte, ¢i su vydavky na pohonné hmoty kalkulované ako variabilny vydavok (v
zavislosti od mnoZstva vyseparovaneho odpadu) alebo ako fixny vydavok (napr. ak bude zvoz
zabezpecovany v pravidelnych intervaloch bez ohlradu na to, ako budd naplnené kontajnery).
V tabul’kovej casti mézete pouzit’ na kalkulaciu spotreby pohonnych hmét nasledujicu
odporuc¢ani schému:

spotreba pohonnych hmot =

pocet najazdenych km ro¢ne X priem. spotreba na km X cena paliva

i

pocet vozidiel x km ro¢ne na vozidlo

|

km na vozidlo denne x pocet dni v prevadzke
Spotreba elektrickej energie

Pokial’ pri procese dotried’ovania vyseparovanych zloZiek odpadu dochadza k vyznamnejsej
spotrebe elektrickej energie (napr. pre technologicku linku, ktora zabezpecuje dotried’'ovanie),
kalkulujte tato spotrebu oddelene od ostatnej spotreby elektrickej energie iod rezijnych
vydavkov. Spotrebu kalkulujte ako spotreba elektrickej energie v kW/h x cena za kWi/h.,
V textovej, pripadne tabulkovej casti nésledne popiSte ako bola uréena cena za kW/h
a spotreba energie v kW/h.
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Mzdy

Vydavky na mzdy je vhodne uviest’ oddelene pre pracovnikov, ktori budl zabezpecovat’ zvoz
odpadu a oddelene pre pracovnikov, ktori budi zabezpecovat’ dotried’ovanie vyseparovaného
odpadu. V textovej casti uvedte, ¢i su mzdové vydavky kalkulované ako variabilné (v
zavislosti od mnozstva vyseparovaného alebo dotriedeného odpadu) alebo ako fixné. Pre
kalkulaciu mzdovych vydavkov pouzivajte nasledujici odpora¢any postup:

mzdy rocne =

priemerna mesacnd mzda x 12 x pocet pracovnikov zabezpecujucich zvoz, dotried’ovanie..

i

hruba mzda + odvody platené zamestnavatel'ov

Opravy a udrzba

Je vhodné kalkulovat’ vydavky na bezn( udrzbu oddelene od vydavkov na opravy vacSieho
charakteru (generalna udrzba). V pripade, ak pride ku komplexnej vymene vacSej casti
majetku, kalkulujte tieto vydavky oddelene od prevadzkovych vydavkov na riadku Obnova
zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti v liste Perazneé toky projektu. V textovej alebo
tabulkovej c¢asti nasledne popiSte o aké vydavky sa jednd aaky majetok je predmetom
obnovy.

Realizacia prevadzky separovaného zberu externym prevadzkovatel’'om

V pripade, Ze Ziadatel’ projektu zabezpeci v ramci projektu len vybudovanie infrastruktdry, ale
samotnu prevadzku separovaného zberu bude zabezpecovat' iny subjekt (napr. sukromna
spolo¢nost’), je potrebné postupovat’ v zmysle inStrukcii v kapitole Zapojenie viacerych
subjektov do projektu.

Je potrebné vycislit konsolidované penazné toky projektu — t.j. vykalkulovat' prijmy
avydavky tak, ako keby vystavbu infraStruktury i prevadzku separovaného zberu
zabezpecoval jeden subjekt (do listu Peszazné toky projektu budu vstupovat tieto penazne
toky). Nasledne je potrebné popisat’ a samostatne vycislit' penazné toky za Ziadatel'a (ktory
zabezpeci vystavbu infrastruktiry) a za prevadzkovatel'a infrastruktary.
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19. Projekty zamerané na zhodnocovanie a Upravu odpadu
Prijmy z prevadzky

Pri tomto type projektov mézu prijmy z prevadzky vznikat’:

- na vstupe do procesu zhodnocovania z platieb, ktoré budd platit’ pévodcovia odpadov
za moznost’ likvidacie svojho odpadu (v pripade, ak sa nebude odpad na
zhodnocovanie nakupovat’, ako napr. PET flaSe)

- navystupe z procesu zhodnotenia (prijmy za odpredaj zhodnoteného odpadu na d’alSie
spracovanie ,napr. PET granulat, alebo prijmy za predaj vyrobkov, ktoré vzniknl po
zhodnoteni odpadu, napr. kompost)

Oba tieto zdroje prijmov je potrebné popisat’ a vycislit’ v textovej a tabul’kovej ¢asti.
Pouzitie vyslednych produktov zhodnotenia pre vlastna spotrebu

V niektorych pripadoch méze dochadzat k tomu, Ze vysledny produkt zhodnotenia bude
Ziadatel' d’alej pouZzivat’ vo vlasthom vyrobnom procese (napr. ¢ast’ gumarenskej drte, ktord
vznikne po zhodnoteni starych pneumatik vyuZzije Ziadatel’ vo svojej d’alSej vyrobe, kde z nej
bude vyrabat’ vysledné produkty). V tomto pripade je potrebné postupovat’ podla inStrukcii
v kapitole VyuZitie vystupov projektu pre vlastna spotrebu. Produkt, ktory vznikne z procesu
zhodnotenia odpadu (ktory je predmetom projektu) a je pouzity pre existujicu vlastna vyrobu
(ktora uz nie je predmetom projektu), je potrebné ocenit’ trhovou cenou a zahrnat’ do prijmu
(t.j. rovnako ako keby ho Ziadatel’ predaval d’alSim subjektom).

Priklad: Spolocnost (Ziadatel), sa zaobera vyrobou produktov z gumarenskej drte (napr.
cestné spoma/ovace, stojany pre cestné znacky..). Spolochost doposial’ kazdy rok nakupovala
pre potreby vyroby 200 ton gumarenskej drte od inych producentov v cene 1 500 Ski/t.

V ramci projektu sa rozhodne pre zakupenie linky na spracovanie starych pneumatik, pricom
vyslednym produktom bude 350 ton gumarenskej drte, z ktorej cast’ (200 ton) vyuZije vo svojej
existujucej vyrobe a zvySnu cast odpreda.

TrZby, ktoré reélne vznikni z odpredaja gumarenskej drte sa budd tykas len 150 ton. Do
celkovych prijmov projektu je vSak potrebné zahrniz ihodnotu gumarenskej drte, ktord
Ziadate/” vyuZzije pre vlastnu spotrebu anemusi ju tym pad nakupovar. Tychto 200 ton
gumarenskej drte vyuZitej pre vlastni spotrebu je moZzné ocenit rovnakou cenou, za akd
Ziadate/” tato drz doposial’ nakupoval (1500 Sk/t). Alternativne je mozné zniZi# tito eSte
o dopravné naklady, ktoré pri pouZiti drte z vlastnej produkcie odpadnd.

Vydavky na prevadzku

Pri tomto type projektov m6Zu vznikat’ najma nasledujuce vydavky na prevadzku:
- spotreba materialu
- spotreba energii a pohonnych hmot

- vydavky na mzdy (uved’te oddelene mzdy vyrobnych pracovnikov pri¢com samostatne
vykalkulujte odvody platené zamestnavatel'om)
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- opravy audrzba (oddelene kalkulujte opravy vac¢Sieho rozsahu a obnovu zariadenia
s kratSou dobou zivotnosti)

- rezijné vydavky (ak je to mozné oddelene uvadzajte najdélezZitejSie polozky rezijnych
vydavkov a oddel'te spravnu réZiu od vyrobnej a odbytovej rézie)
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Priloha €. 2 — Ukazovatele mernej investiénej naroénosti

Prioritna os Operacny ciel Ukazovatele mernej investi¢nej naro¢nosti
Néklady na obyvatel’a a na meter potrubia
- novonapojeného obyvatela (pri  budovani
novych  distribuénych  systémov  vodnych
1.1 Zasobovanie zdrojov)
obyvatel'stva pitnou |- dotknutého obyvatel'a (pri zvySeni kapacity
vodou z verejnych vybudovanych vodarenskych slstav za Ucelom
vodovodov realneho napojenia novych odberatel'ov pitnej
vody)
(Vysledok uved'te v tis. Sk na obyvatel'a a v tis.
Sk/m potrubia)
Pre kanalizéciu:
Néklady na obyvatel'a a na meter potrubia
- novopripojeného obyvatela (pri  budovani
1 , ]
novych systémov VK)
, - dotknutého obyvatel'a (pri rekonstrukciach VK
Integrovana . , . .
. . iba za predpokladu redlneho napojenia novych
ochrana 1.2 Odvadzanie a R
. Lo producentov odpadovych vod)
aracionalne | cistenie

vyuZzivanie vod

komunélnych
odpadovych vod

(Vysledok uved'te v tis. Sk na obyvatel'a a v tis.
Sk/m potrubia)

Pre cistiarne odpadovych vod:

Néaklady na ekvivalentného obyvatela (EO)
Néklady na 1 t odstranenej BSK5/ rok
Naklady na 1 m® vy&istenej vody/ rok
(Vysledok uved'te v tis. Sk / EO, resp.

tis. Sk / t BSK5/ rok, resp. tis. Sk / m® / rok)

1.3 Zabezpecenie
primeraného
sledovania

a hodnotenia stavu
povrchovych vod
a podzemnych vod

Néaklady na vybudovany / zrekonstruovany
monitorovaci objekt v tis. Sk.

2
Ochrana pred
povodiami

2.1 Preventivne
opatrenia na ochranu
pred povodnami

Néaklady na ochraneného obyvatel'a
(Vysledok uved'te v tis. Sk na obyvatela).

Néklady na hektar ochraneneho Uzemia.
(Vysledok uved'te v tis. Sk / ha Uzemia).
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3

Ochrana
ovzdusia
a minimalizécia
nepriaznivych
vplyvov zmeny
klimy

3.1 Ochrana
ovzdusSia

3.2 Minimalizacia
nepriaznivych
vplyvov zmeny
klimy vratane
podpory
obnovitel'nych
zdrojov energie

Néaklady na jednotku zniZenia mnoZstva emisii
znecist'ujucich latok vyjadrena v t/rok.

(Vysledok uvedte v tis. Sk na tonu zniZzenych emisii
znecistujacich latok vyjadrent v referencnych
tonach— tis. SKK/tonu)

Néklady je potrebné uviest pre sumu emisii
znecistujdcich latok (tuhé znecistujlce latky, SO,,
NOy vyjadrené ako NO, atd’), ktoré budl v projekte
zniZené a ktoré su jednotlivo prepocitané na emisie
v referenénych tonach.

Suma referen¢nych ton sa vypocita podl'a tohto
vzorca:

Mewzi= Z [Mzi1 X (Sso2)/ Szi1)+ Mzi2 X (Ssoz)/
Sz|_2)+. . .atd’]

Vysvetlivky:

Mekv.z — €misie v referen¢nych tonach

Mz — ro¢né emitované mnozstvo pocitanej
znecistujlcej latky v t/rok

Ssoz2— koeficient S pre SO,

Sz -koeficient S pre pocitanu znecist'ujlcu latku
Koeficienty S pre zakladné znecistujuce latky:
Stz2.-0,5

Sso2 - 0,5

S Nox ~ 0,2

Sco—10,0

Scin, chrém, kyanidy, olovo, ortu’t, selén, talium, teldr, vanad™ 01005

Santimén, fluoridy, mangan — 0.05
Smed’ azinok — 0.125

Sbenzén - 0,01

Koeficienty Spre dalSie znecistujuce latky su
uvedené vo Vestniku MZP SR roénik IV ¢islo
5/1996, 1. ¢ast’ bod 5 Informacia o postupe vypoctu
vysky komina
http://www.enviro.gov.sk/serviets/files/9655

Pre organické plyny a pary vyjadrené ako celkovy
organicky uhlik (TOC) Stoc = 1,0; uvedené plati
len pre projekty, kde zniZzenie TOC je ,,vedlajSim
ucinkom* a ktoré nie s hodnotené podla
ukazovatela B/ ,ZniZzenie emisii prchavych
organickych latok*.

Vzor prepoétu emisii znecistujdcich latok na
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referencné tony a ich rozdiel:

1. Prepocitame mnozstvo emisii pred
projektom a po projekte na referencné tony:

Mnozstvo TZL pred projektom = 150,7 ton
Vypocet: 150,7 x (0,5/0,5) = 150,7  ton
Mnozstvo TZL po projekte_= 9,5 ton
Vypocet: 9,5 x (0,5/0,5) = 9,5 ton

MnoZzstvo SO, pred projektom = 1549 ton
Vypocet: 1549 x (0,5/0,5) = 1549
MnoZzstvo SO, po projekte = 552 ton

552 x (0,5/0,5) =552

Mnozstvo NOx pred projektom =543,6 ton
Vypocet: 543,6 x (0,5/0,2) = 1359
Mnozstvo NOx po projekte = 503,5 ton

Vypocet: 503,5 x (0,5/0,2) = 1258,75

MnoZzstvo CO pred projektom = 215,0 ton
Vypocet: 215,0 x (0,5/10) = 10,75
MnoZzstvo CO po projekte= 203 ton
Vypocet: 203 x (0,5/10) = 10,15

2. spocitame vSetky vysledky prepoctov na
referencné tony za jednotlivé latky pred
projektom a po projekte:

Suma referen¢nych ton pred
projektom=150,7+1549+1359+10,75 = 3069,45t

Suma referencnych ton po projekte = 9,5+552+
1258,75+10,15=1830,4 t

3. Vypocitame rozdiel sum referencnych ton
pred projektom a po projekte:

Rozdiel 3069,45 - 1830,4 = 1239,05 t

Cislom 1239,05 t predelime celkové investi¢né
naklady, napr. ak celkové investicné néklady
projektu st 25 mil.SKK potom:

25000000 SKK / 1239,05 ton = 20176,7
SKK/tonu

Merna investiéna naroénost’ projektu je 20 176,7
Skk/ tonu.
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Pre znizovanie emisii sklenikovych plynov je
potrebné brat’ do Gvahy aj sklenikové plyny:

Celkové znizenie emisii sklenikovych plynov je
potrebné prepoditat cez GWP_ podla vzorca:
GWP=%X (Mm X GWP&)

Mgpi_— zniZenie emisii sklenikového plynu ako
rozdiel mnozstva pred apo realizacii projektu

[tony/rok]

SP; - sklenikovy plyn: COy,
CHa,N,0,SF¢,HFC,PFC, atd’.

GWPspi — CO, ekvivalent ucinku plynu (Global
Warming Potential)

Hodnoty GWP pre relevantné sklenikoveé plyny:

Sklenikovy plyn GWP [kg CO,/kg SPi]
CO, 1

CH, 21

N,O 310

SFe 23 900
HFC

HFC 23 11 700
HFC 32 650

HFC 41 150
HFC 43-10mee 1300
HFC125 2800
HFC134 1 000
HFC134a 1 300
HFC152a 140
hfc143 300
HFC143a 3800
HFC-227¢ea 2900
HFC-236ea 6 300
HFC-245ea 560
PEC

CF,4 6 500
CoFs 9 200
CsFg 7 000
CaFio 7 000
C-CyFg 8 700
CsF12 7 500
CeFis 7400
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4.1. Podpora aktivit
v oblasti
separovaného zberu

Néklady na obyvatela v oblasti, pre ktoru je
separovany zber uréeny.
(Vysledok uviest’ v tis. Sk na obyvatela).

Néaklady na tonu separovaného odpadu.
(Vysledok uved'te v tis. Sk na tonu separovaného
odpadu podrla ro¢nej kapacity zariadenia).

4.2. Podpora aktivit
na zhodnocovanie
odpadov

Néklady na tonu materidlovo/energeticky
zhodnoteného odpadu.
(Vysledok  uvedte vtis.Sk na tonu

materidlovo/energeticky zhodnoteného odpadu
podl'a ro¢nej kapacity zariadenia)

4
Néklady na tonu zneSkodneného nebezpecného
Odpadové odpadu.
hospodarstvo . (Vysledok  uvedte vtis.Sk na  tonu
4. 3. Nalflaglar_ue > zneSkodneneho nebezpec¢ného odpadu).
nebezpecnymi
odpadmi Néaklady na tonu zhodnoteného nebezpe¢ného
odpadu.
(Vysledok uved'te v tis. Sk na tonu zhodnoteného
nebezpecného odpadu).
4.4. RieSenie
problematiky Néklady na m?sanovanej / zrekultivovanej
environmentalnych | plochy.
zat'aZi vratane ich (Vysledok uviest v tis. Sk / m?)
odstranovania
glikﬂlzt?\%?:rigr}sﬁlé dok | Naklady na m2, a m® uzatvorenej alebo
odpadov rekultivovanej skladky
P (Vysledok uviest v tis. Sk / m?, tis. Sk/ m®)
5 5. 2. Zlepsenie
Ochrana imfraétruktl]ry_ochrany , , ,
a regeneracia prirody a,krajmy Naklady na m° vyl?udovarlleho alebo
prirodného prostredr)lctvom _ zr('ekonstruovgneho zariadenia pre uc¢ely ochrany
rostredia a buc!ovan!aarOZVOJa prltodyakraj_lny. _ ,
P Krajiny zariadeni ochrany (Vysledok uviest v tis. Sk / m*®)

prirody a krajiny
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Priloha €. 3 — Odporu€ana osnova textovej €asti finanénegj
analyzy

Struény popis projektu

Informécie v tejto casti by mali byt uvadzane strucne (podrobné informécie uved'te v d’alSich
Castiach), so zameranim na ekonomick( strdnku projektu a s ciefom umoznit’ rychlu
orientaciu vo finan¢nej analyze.

stru¢ne popiste:

¢o je predmetom projektu

¢o bude vystupom projektu (popis produkcie a kto ju bude odoberat’)

¢i ide orealizaciu projektu v ramci existujucej infrastruktary (ak ano uvedte ako
projekt suvisi s existujicou infrastruktarou)

¢i je do projektu zapojeny i d’alSi subjekt

preco je potrebné projekt realizovat’ (len pokial’ st dévody ekonomického charakteru)
a ¢o sa stane ak by sa projekt nezrealizoval (opét’ uvedte len finan¢né a ekonomické
dopady)

ak bola vypracovana Studia uskutocnitel'nosti, mézete vel'mi stru¢ne popisat’ jednotlivé
analyzované varianty a vysledok Stadie

Stanovenie ¢asoveho horizontu finanénej analyzy

stru¢ne uvedte:

ako dlho potrva priprava a vystavba projektu

dizku ¢asového horizontu prevadzky (podra tabulky v kapitole Stanovenie ¢asového
horizontu finan¢nej analyzy)

vysledny ¢asovy horizont financ¢nej analyzy

Investiéné vydavky

stru¢ne popiste hlavné polozky investi¢nych vydavkov a uved’te, ako bola uréena ich
vyska

uved'te zaradenie jednotlivych poloZiek investi¢nych vydavkov do odpisovych skupin
(pre Ucely vypoctu odpisov)

pokial’ je v priebehu prevadzky potrebna obnova zariadenia s kratSou Zivotnost'ou,
uvedite, o aké zariadenie sa jedna a ako boli ur¢ené vydavky na jeho obnovu

Vypoécet ukazovatePov mernej investiénej naro¢nosti

vypocitajte ukazovatele mernej investi¢nej naro¢nosti podla prilohy ¢. 3 (vypocet
moZete uviest’ aj priamo v textovej ¢asti)
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Prijmy z prevadzky

- podrobne a detailne popiste, ako boli urcené jednotlivé polozky prijmov z prevadzky
(najma to, ako boli stanovené vstupné Gdaje pre kalkulacie v tabulkovej casti)

- ak sa jedna o realizaciu projektu v rdmci existujucej infraStruktdry, podrobne popiste
ako boli stanovené celkové prijmy z prevadzky infraStruktiry a ako boli rozdelené
medzi existujicu a novu infrastrukturu

- ak bude do projektu zapojeny i d’alSi subjekt, podrobne popiSte spésob stanovenia
prijmov d’alSieho subjektu zapojeného do projektu aurcite konsolidované
prevadzkoveé prijmy projektu

Vydavky na prevadzku

Obsah tejto ¢asti bude rovnaky ako v predchadzajlcej ¢asti Prijmy z prevadzky. Pozornost’ je
potrebné venovat’ hlavne detailnému popisu kalkulacie vydavkov na prevadzku, aby bolo pri
hodnoteni projektu mozné overit’ v3etky vypodty, ako i spdsob stanovenia vstupnych udajov
pre tieto vypocty.

Pokial’ sa jedna o realizaciu projektu v ramci existujucej infraStruktdry, v tejto ¢asti mozete
uviest’, ako boli vypocitané prevadzkové vydavky, na zaklade ktorych sa vykonalo rozdelenie
celkovych prijmov z prevadzky medzi stard a novd infrastrukturu.

Stanovenie zostatkovej hodnoty

uved’te najma:
- ¢i sa predpoklada pouZivanie majetku i po skonéeni ¢asového horizontu financnej
analyzy
- Udaje o fyzickej Zivotnosti zariadeni ainych zloZiek majetku, pokial ich mate
k dispozicii
- ¢i bude mat’ zariadenie po skonceni ¢asového horizontu nejaki zostatkovi hodnotu
a podrobne popiste, ako ste ju urcili

Zabezpeéenie spolufinancovania projektu

- uvedte, z akych zdrojov bude zabezpecéene spolufinancovanie projektu

- vpripade, ak budete cerpat na zabezpecenie spolufinancovania Uver, popiSte
podmienky, za ktorych Vam bude Gver poskytnuty

- ak bude projekt v niektorom roku vykazovat' zaporné akumulované penazné toky,
podrobne popiSte, z akych zdrojov ziskate chybajiuce financné prostriedky na
zabezpecenie prevadzky projektu.
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