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Príloha č. 1

Finančná analýza- tabuľková časť
Príloha č. 2

Finančná analýza- tabuľková časť anglická verzia 

Prílohy k tejto Metodike sú priložené ako samostatné dokumenty. 
1. Finančná analýza ako súčasť Analýzy nákladov a výnosov
Finančná analýza sa vypracúva ako súčasť Prílohy II. žiadosti o potvrdenie pomoci „Analýza nákladov a výnosov“ (Cost benefit analysis). Táto príloha si kladie za cieľ objasniť všetky aspekty projektu, ktoré ovplyvňujú štruktúru financovania projektu, vstupné údaje, finančnú situáciu žiadateľa a vplyv projektu zo celospoločenského hľadiska.
Analýza nákladov a výnosov projektu (ďalej len ANV) musí obsahovať minimálne nasledovné body:
1. Stručný popis projektu (východiskový stav):

· čo je predmetom projektu

· čo bude výstupom projektu (popis produkcie a kto ju bude odoberať)

· či ide o realizáciu projektu v rámci existujúcej infraštruktúry (ak áno uveďte ako projekt súvisí s existujúcou infraštruktúrou)

· či je do projektu zapojený i ďalší subjekt

· prečo je potrebné projekt realizovať (len pokiaľ sú dôvody ekonomického charakteru) a čo sa stane ak by sa projekt nezrealizoval (opäť uveďte len finančné a ekonomické dopady)

· ak bola vypracovaná štúdia uskutočniteľnosti, môžete veľmi stručne popísať jednotlivé analyzované varianty a výsledok štúdie

2. Stanovenie časového horizontu finančnej analýzy, stručne uveďte:

· ako dlho potrvá príprava a výstavba projektu

· dĺžku časového horizontu prevádzky (podľa tabuľky v kapitole Stanovenie časového horizontu finančnej analýzy)

· výsledný časový horizont finančnej analýzy

3. finančná a inštitucionálna situácia žiadateľa (zhodnotenie hospodárenia prijímateľa, popis špecifík  ako napr. oddelenie prevádzky od vlastníctva atď.)
4. vymedzenie makroekonomického a relevantného trhového prostredia (zdôvodnenie použitia jednotlivých vstupných údajov ako rast HDP, miera inflácie pre jednotlivé nákladové položky, diskontná miera, projekcia trhu a produkcie, cena vstupov a výstupov projektu, príp. iné. V tejto časti odporúčame vychádzať z nasledovných zdrojov: 

· diskontná sadzba - EK odporučila SR používať diskontnú sadzbu vo výške 5% pre finančnú analýzu, pre ANV nie je odporúčaná žiadna oficiálna výška diskontnej miery, avšak MŽP odporúča používať rovnako 5%

· miera inflácie - Na stránke www.nbs.sk v dokumente „Menový prehľad“ v tabuľke s názvom „Vybrané ukazovatele hospodárskeho a menového vývoja“ je pravidelne mesačne aktualizovaný ročný priemer medziročnej miery inflácie stanovenej na základe metodiky ECB.

· odhad nárastu reálnych miezd - Ako zdroj odporúčame využiť prognózu vybraných indikátorov vývoja ekonomiky SR do roku 2010 podľa Inštitútu finančnej politiky na nasledujúcej stránke: www.mfsr.sk/Default.aspx?CatID=112
· odhad vývoja cien stavebných prác - je možné vychádzať z prognózy inflácie v priemysle (vrátane stavebného priemyslu), ako zdroj je možné použiť prognózu vybraných indikátorov vývoja ekonomiky SR do roku 2010 podľa Inštitútu finančnej politiky na nasledujúcej stránke: www.mfsr.sk/Default.aspx?CatID=112
· odhad vývoja cien energií - Je možné vychádzať z vládneho dokumentu Ministerstva hospodárstva „Stratégia energetickej bezpečnosti SR“, kde sú uvedené isté predikcie pre vývoj cien energií.


Okrem diskontnej miery majú všetky odporúčania nezáväzný charakter, stanovenie relevantných sadzieb je v kompetencii žiadateľa, avšak musia byť náležite odôvodnené.
5. stanovenie investičných výdavkov 
· stručne popíšte hlavné položky investičných výdavkov a uveďte, ako bola určená ich výška, 
· uveďte zaradenie jednotlivých položiek investičných výdavkov do odpisových skupín (pre účely výpočtu odpisov), 

· pokiaľ je v priebehu prevádzky potrebná obnova zariadenia s kratšou životnosťou, uveďte, o aké zariadenie sa jedná a ako boli určené výdavky na jeho obnovu. 

· U zostatkovej hodnoty popíšte najmä:

· či sa predpokladá používanie majetku i po skončení časového horizontu finančnej analýzy

· údaje o fyzickej životnosti zariadení a iných zložiek majetku, pokiaľ ich máte k dispozícii

· či bude mať zariadenie po skončení časového horizontu nejakú zostatkovú hodnotu a podrobne popíšte, ako ste ju určili

6. stanovenie prevádzkových výdavkov projektu
· detailný popis v členení na fixné a variabilné výdavky, výrobnú a správnu réžiu (najmä to, ako boli stanovené vstupné údaje pre kalkulácie v tabuľkovej časti), 
· určenie inkrementálnych prevádzkových výnosov, t.j. posúdením rozdielu medzi scenárom projektu a scenárom bez projektu, spôsob predikcie, faktory rastu, aby bolo pri hodnotení projektu možné overiť všetky výpočty, ako i spôsob stanovenia vstupných údajov pre tieto výpočty.

· Ak ide o realizáciu projektu v rámci existujúcej infraštruktúry, v tejto časti je potrebné uviesť, ako boli vypočítané prevádzkové výdavky, na základe ktorých sa vykonalo rozdelenie celkových príjmov z prevádzky medzi existujúcu  a novú infraštruktúru.

· ak bude do projektu zapojený i ďalší subjekt, podrobne popíšte spôsob stanovenia prevádzkových výdavkov ďalšieho subjektu zapojeného do projektu a určite konsolidované prevádzkové príjmy projektu

7. finančné náklady – popis podmienok úveru, jeho čerpania a jeho splácania

8. stanovenie príjmov z projektu 

· podrobne a detailne popíšte, ako boli určené jednotlivé položky príjmov z prevádzky (najmä to, ako boli stanovené vstupné údaje pre kalkulácie v tabuľkovej časti)

· ak sa jedná o realizáciu projektu v rámci existujúcej infraštruktúry, podrobne popíšte ako boli stanovené celkové príjmy z prevádzky infraštruktúry a ako boli rozdelené medzi existujúcu a novú infraštruktúru

· popísať určenie inkrementálnych prevádzkových výnosov, t.j. posúdením rozdielu medzi scenárom projektu a scenárom bez projektu. 

· ak bude do projektu zapojený i ďalší subjekt, podrobne popíšte spôsob stanovenia príjmov ďalšieho subjektu zapojeného do projektu a určite konsolidované prevádzkové príjmy projektu
9. finančná analýza - interpretácia ukazovateľov FNPV a FRR investície (C) a kapitálu (K), Určenie výšky nenávratného finančného príspevku v zmysle platných pracovných dokumentov vydaných EK 

10. ekonomická analýza (popis socio-ekonomické nákladov a prínosov vrátane detailného objasnenia logiky ich stanovenia, ekonomické indikátory a ich interpretácia). Metodika ako aj príslušné tabuľkové kalkulácie sú predmetom osobitnej prílohy Príručky pre žiadateľa o NFP. 
11. analýza sociálnej dostupnosti (únosnosti poplatkov)
12. analýza citlivosti a rizík. Pokyny pre tvorbu tejto analýzy sú zverejnené v osobitnej prílohe Príručky pre žiadateľa.
13. zdroje financovania a finančná udržateľnosť projektu štruktúra financovania projektu, analýza finančnej udržateľnosti (zdroje krytia vzniku prípadného záporného cash-flow)
ANV má za cieľ preukázať, že projekt je z hospodárskeho hľadiska vhodný a prispieva k cieľom regionálnej politiky EÚ a ďalej slúži k poskytnutiu dôkazov o tom, že príspevok z fondov je pre projekt potrebný, aby sa mohol finančne uskutočniť. Na tomto základe sa stanovuje primeraná úroveň pomoci.

Cieľom ANV je teda určiť a peňažne vyčísliť všetky možné dosahy projektu v podobe nákladov a výnosov a tie by sa mali postupne hodnotiť posúdením rozdielu medzi scenárom projektu a alternatívnym scenárom projektu, resp. scenárom bez projektu.

ANV pozostáva z finančnej analýzy projektu, ekonomickej analýzy projektu a analýzy citlivosti a rizík projektu. Popis jednotlivých častí ANV je vymedzený v metodologickom pracovnom dokumente vydanom EK s názvom „Pracovný dokument 4 Príručka metodológie na vypracovanie analýzy nákladov a výnosov“, ktorý je prílohou príručky pre žiadateľa o nenávratný finančný príspevok z ERDF/KF pre projekty, ktorých celkové náklady prevyšujú 25 mil. EUR (veľké projekty), (ďalej len „Príručky pre žiadateľa“)
Dokument stručne popisuje zásady analýzy nákladov a výnosov a sústredí sa aj na popis metodiky stanovenia grantu EÚ prostredníctvom metódy medzery vo financovaní, t.j. podielu diskontovaných investičných nákladov, ktorý nie je pokrytý diskontovanými čistými príjmami z investície za stanovené referenčné obdobie. Uvedená medzera vo financovaní je zadefinovaná aj vo všeobecnom nariadení, čl. 55, kde sa však v tejto súvislosti používa pojem „oprávnené výdavky“. Princíp výpočtu grantu prostredníctvom medzery vo financovaní zabezpečuje, že prijímateľovi nebude poskytnutá neprimeraná výhoda, resp. nadmerné financovanie projektu. 

Obšírnejším materiálom pojednávajúcom detailne o  problematike ANV sa venuje príručka vydaná EK s názvom „Guide to cost-benefit analysis of the investment projects“, ktorá je prílohou Príručky pre žiadateľa a možno ju nájsť v anglickej verzii na nasledujúcej webovej stránke:

http://ec.europa.eu/regional_policy/sources/docgener/guides/cost/guide2008_en.pdf.

Nakoľko najdôležitejšou časťou ANV je finančná analýza, cieľom tejto metodiky je objasniť princípy projektovej finančnej analýzy a poskytnúť žiadateľom návod na stanovenie kľúčových parametrov projektu tak, aby po ich zadaní do tabuľkovej prílohy finančnej analýzy boli automaticky počítané správne výsledky. Detailnejšie preto budú v rámci nasledujúcich kapitol rozobraté nasledovné vyššie uvedené časti: 2,5,6,7,8,10,11.
2. Základné princípy projektovej finančnej analýzy
Finančná analýza slúži na:

· overenie udržateľnosti prevádzky projektu

· stanovenie výšky nenávratného finančného príspevku (ďalej „NFP“) (len pri projektoch, ktoré nespadajú pod schému štátnej pomoci).

Finančná analýza, ktorá je spracovávaná pre projekty v rámci Operačného programu Životné prostredie (ďalej len OP ŽP), je orientovaná projektovo. Znamená to, že sa neanalyzuje žiadateľ, ale analyzuje sa samotný projekt a jeho schopnosť vyprodukovať peňažné toky na svoju prevádzku.

Pri príprave a realizácii projektu je najprv potrebné vynaložiť investičné výdavky. Keďže ešte projekt nevytvára žiadne príjmy, je potrebné ich pokryť z iných zdrojov (napr. vlastných zdrojov žiadateľa, úverom alebo sčasti i NFP).

Po ukončení realizácie projektu je potrebné každoročne vynakladať finančné prostriedky na zabezpečenie prevádzky projektu (napr. zaplatiť zamestnancov, náklady na energie, materiál a pod.). Zároveň však projekt vytvára i príjmy.
Je dôležité, aby výdavky na prevádzku projektu neprevyšovali príjmy, ktoré sa z projektu získajú, v opačnom prípade bude potrebné zabezpečiť dofinancovanie prevádzky z iných zdrojov. V optimálnom prípade naopak príjmy z prevádzky prevyšujú výdavky na prevádzku. Ani to však nemusí znamenať, že projekt bude „ziskový“. Je totiž ešte potrebné pokryť i investičné výdavky, ktoré boli vynaložené na začiatku projektu. 
Ak čistý výnos (rozdiel medzi príjmami z prevádzky a výdavkami na prevádzku) nedokáže v plnej miere pokryť investičné výdavky, vznikne tzv. medzera vo financovaní. Je preto potrebné zabezpečiť dodatočné zdroje na financovanie projektu, v opačnom prípade by bol projekt pre žiadateľa stratový. (Pokiaľ by žiadateľ  napr. financoval projekt z úveru, projekt by nevytvoril dostatočné príjmy na pokrytie  prevádzkových výdavkov i splátok úveru). Toto dodatočné dofinancovanie projektu je preto zabezpečené z NFP
. 
Na základe vykalkulovanej výšky medzery vo financovaní dochádza k zníženiu výšky celkových oprávnených výdavkov projektu
. Z tejto zníženej výšky oprávnených výdavkov sa následne počíta výška NFP (t.j. percentuálna výška nenávratného finančného príspevku sa nemení, ale mení sa výška oprávnených výdavkov, z ktorých sa nenávratný finančný príspevok ráta). Výška NFP sa teda vypočíta ako súčin zníženej výšky oprávnených výdavkov a percenta maximálnej miery spolufinancovania (z fondov EÚ a štátneho rozpočtu). 
Výsledný podiel NFP na celkových oprávnených výdavkoch (neznížených na základe výšky medzery vo financovaní) sa označuje ako „Intenzita pomoci“ poskytnutá z OP ŽP. 
Príklad:

Predpokladajme nasledovné:

	
	Diskontované hodnoty
	Nediskontované hodnoty

	Celkové investičné výdavky
	
	100

	   z toho oprávnené výdavky (OV), napríklad,
	
	80

	Diskontované investičné výdavky (DIV)
	89
	

	Diskontované čisté výnosy (DČV)
	20
	


Zistenie miery medzery vo financovaní (R):

Najprv potrebujeme určiť „oprávnené výdavky“ (EE) v súlade s článkom 55 Nariadenia Rady (ES) č. 1083/2006 v platnom znení, ods. 2:

EE = DIV-DČV       

EE = 89 – 20 = 69

Miera medzery vo financovaní (R) sa zistí ako:

R = EE/DIC

R = 69/89 = 78 %

Zistenie „výšku sumy rozhodnutia“ (DA), t. j. výšku sumy, na ktorú sa vzťahuje miera spolufinancovania pre prioritnú os:

DA = OV*R

DA = 80*78 % = 62

Zistenie výšky NFP:

NFP = DA*CRpa

pričom CRpa je maximálna miera spolufinancovania (pri projektoch súkromného sektora je to 95%):

NFP  = 62*95 % = 58,9

Zistenie intenzity pomoci (IP):

IP = NFP/OV

IP = 58,9/80 = 73,625%

Výška medzery vo financovaní, ako aj intenzita pomoci, je v tabuľkovej časti finančnej analýzy (v .xls súbore) v hárku Peňažné toky projektu vykalkulovaná automaticky po vyplnení všetkých potrebných vstupných údajov, bez potreby ďalšieho zásahu žiadateľa.

3. Forma pre spracovanie finančnej analýzy
Finančná analýza, ktorú žiadateľ vypracuje, by mala pozostávať z nasledujúcich častí:

· tabuľkovej časti (.xls súboru), ktorá obsahuje vstupné údaje a výpočty

· textovej časti, ktorá dopĺňa tabuľkovú časť a žiadateľ v nej popíše postup stanovenia vstupných údajov uvedených v tabuľkovej časti. Táto textová časť má byť súčasťou textovej časti ANV a v jednotlivých kapitolách tak tvoriť jej obsah.
· príloh, v ktorých žiadateľ doloží podpornú dokumentáciu, ktorá bola použitá pre stanovenie vstupných údajov. 

Tabuľková časť finančnej analýzy
Na spracovanie tabuľkovej časti finančnej analýzy slúži tabuľka Finančná analýza – tabuľková časť.xls vo formáte MS Excel, ktorá je prílohou tejto metodiky v slovenskom ako aj anglickom znení. 

Tabuľka pozostáva z niekoľkých listov (resp. hárkov). Najdôležitejším listom je list Peňažné toky projektu, ktorý obsahuje prehľad všetkých peňažných tokov projektu. Do tohto listu sú už zakomponované všetky výpočty potrebné pre stanovenie výšky NFP a zistenie udržateľnosti projektu. Úlohou žiadateľa je len zadať vstupné údaje
, ktoré budú použité pre výpočet.

Ďalšie listy v tabuľke slúžia na zadanie vstupných údajov o príjmoch a výdavkoch na prevádzku, splátkach úveru, odpisoch a na prípadnú analýzu sociálnej únosnosti poplatkov. V prípade, ak by Vám nevyhovovala ich štruktúra, alebo ak budete vstupné údaje uvádzať v podrobnejšom členení, môžete tieto listy upraviť alebo ich nahradiť vlastnými výpočtami. Je ich však potrebné následne správne prepojiť s listom Peňažné toky projektu, aby sa zabezpečilo jeho správne naplnenie vstupnými údajmi, t.j. zabezpečiť, aby sa do listu Peňažné toky projektu doplnila suma z daného upravovaného listu. 

Pozor: V tabuľke Finančná analýza – tabuľková čast.xls musí vždy zostať zachovaný a vyplnený list Peňažné toky projektu. Vzorce v liste Peňažné toky projektu sú uzamknuté a ich zmena nie je povolená.

Vstupné údaje vo všetkých listoch uvádzajte len do bielych políčok, v opačnom prípade nemusia byť správne prepočítané.

Textová časť finančnej analýzy
Textová časť má v príslušných kapitolách obsahovať komentár žiadateľa k tabuľkám finančnej analýzy. Je potrebné uviesť predovšetkým postup, akým boli vstupné údaje v tabuľkovej časti stanovené (napr. na základe čoho bola určená nákupná cena materiálu). Podrobnejšie je textová časť finančnej analýzy popísaná v kapitole 3.

Prílohy finančnej analýzy
Slúžia ako podporná dokumentácia k textovej, príp. tabuľkovej časti. Môžu napr. obsahovať ponuky a cenníky dodávateľov materiálu (na zdokumentovanie stanovenia vstupnej ceny materiálu), znalecké posudky, podnikateľské plány, rozhodnutia ÚRSO, ponuky na financovanie projektu od bánk a ďalšie dokumenty, ktoré môžu podporiť reálnosť vstupných údajov uvádzaných vo finančnej analýze.

Na všetky priložené dokumenty by mala odkazovať textová alebo tabuľková časť finančnej analýzy. Dokumenty, ktoré nesúvisia s finančnou analýzou, prikladajte v zodpovedajúcej prílohe formulára žiadosti potvrdenie pomoci alebo do žiadosti o NFP. Naopak dokumenty, ktoré sú súčasťou iných príloh žiadosti (napr. technická a projektová dokumentácia, rozpočet stavby), nie je potrebné prikladať duplicitne aj k prílohe ANV. V textovej alebo tabuľkovej časti však treba na tieto dokumenty uviesť priamy odkaz (napr. „údaj o počte pracovníkov potrebných na obsluhu čistiarne odpadových vôd bol stanovený na základe projektovej dokumentácie, ktorá je doložená ako príloha formulára žiadosti  – str. 38“). 

4. Ako uvádzať vstupné údaje
Hlavná zásada pre stanovenie vstupných údajov: všetky vstupné údaje by mali byť stanovené transparentne a overiteľne. Znamená to, že pri každom vstupnom údaji musí byť odsledovateľný postup jeho výpočtu resp. určenia jeho výšky
. Ak je to možné, uveďte pri každej položke minimálne cenu položky a množstvo položky, s ktorým sa kalkulovalo. 

Postup pri stanovení vstupných údajov je pritom pri každej položke individuálny. V prípade prevádzkových príjmov alebo výdavkov je najprv potrebné popísať spôsob kalkulácie východiskovej hodnoty položky v prvom roku prevádzky. Východisková hodnota môže byť stanovená napr. na základe spotreby určitého materiálového vstupu v naturálnych jednotkách (napr. spotreba elektrickej energie v kWh) a ceny za jednotku. 
Všetky údaje v textovej a tabuľkovej časti finančnej analýzy musia byť uvedené v eurách a zaokrúhlené s presnosťou na dve desatinné miesta (pozn. matematickým zaokrúhľovaním), s výnimkou jednotkových cien
 uvedených vo finančnej analýze a v rozpočte projektu, resp. výkaze výmeru, ktoré je potrebné uvádzať s presnosťou najmenej na tri desatinné miesta. 

Jednotkové ceny sa po prepočte zo slovenskej meny na eurá podľa konverzného kurzu (1 EUR = 30,1260 SKK)  uvádzajú tak, že majú spravidla najmenej o jedno desatinné miesto viac ako rovnaké jednotkové ceny uvedené v slovenských korunách; jednotkové ceny uvedené v eurách však majú najmenej tri desatinné miesta.

Jednotkové ceny, ktoré sú vyjadrené v slovenskej mene a ktoré slúžia ako veličiny alebo základňa na čiastkové výpočty alebo výsledné prepočty konečných súm, nepodliehajú po prepočte na eurá zaokrúhľovaniu.

Pre ceny vodného a stočného platia osobitné pravidlá. Jednotkové ceny vodného a stočného, jednotkové ceny tepla a jednotkové ceny elektriny a plynu v eurách sa zaokrúhľujú matematicky najmenej na štyri desatinné miesta.
  

V prípade, že ide o jednotkové ceny, ktoré neboli konvertované, t.j. prepočítané z SKK na EUR, je potrebné stanoviť jednotkové ceny s presnosťou min. na dve desatinné miesta v súlade so všeobecnými pravidlami zaokrúhľovania, pokiaľ nebude všeobecne záväzným právnym predpisom upravené inak. 

Ak pri premene majetkových hodnôt alebo prepočte peňažných súm zo slovenskej meny na eurá podľa konverzného kurzu, ktoré sa vykonajú v súlade s pravidlami pre prechod na euro, vznikne rozdiel zo zaokrúhľovania v medziach pravidiel pre zaokrúhľovanie pri prechode na euro, takýmto rozdielom zo zaokrúhľovania nevzniká bezdôvodné obohatenie ani škoda a takýto rozdiel zo zaokrúhľovania nezakladá právo na náhradu.
Ak je to možné, spotreba v naturálnych jednotkách by mala byť uvedená nielen za celú výrobu, ale aj na jednotku výrobku alebo inú kalkulačnú jednotku. Zároveň by malo byť popísané, ako bola táto spotreba určená (viď príklad nižšie).

Po stanovení východiskovej hodnoty by mal žiadateľ uviesť, ako postupoval pri odhade vývoja tohto vstupu v nasledujúcich rokoch prevádzky. Napr. k zmene výšky položky prevádzkových výdavkov môže dochádzať najmä v dôsledku:

· zmeny rozsahu produkcie (napr. nárast množstva vyčistenej odpadovej vody)

· zmeny kvalitatívnych podmienok produkcie (zvýšenie nákladov na opravy a údržbu v dôsledku zastarávania zariadenia)

· cenových zmien (napr. ak sa očakáva, že nárast miezd v nasledujúcich rokoch prevýši nárast priemernej cenovej hladiny – o inflácii viac v nasledujúcej kapitole). 

V prípade, ak sa na zmene hodnoty podieľa viacero faktorov alebo dochádza k významnejším zmenám v hodnote položky, je vhodné doplniť do tabuľky Finančná analýza – tabuľková čast.xls aj výpočet v tabuľkovej forme, kde budú uvedené údaje, z ktorých sa vykalkulovala napr. spotreba elektrickej energie v každom roku prevádzky.

Hĺbka, do akej majú byť jednotlivé kalkulácie vypracované, je veľmi individuálna a závisí hlavne od významnosti každej položky (tj. akým percentom sa položka podieľa na celkových prevádzkových výdavkoch), ako i od rozsahu celého projektu a od výšky jeho investičných výdavkov.

Ak je to možné, jednotlivé vstupy pre tento výpočet by mali byť čo najlepšie doložené  (napr. technická špecifikácia, ktorú poskytol výrobca zariadenia, ďalej uvedenie dodávateľa elektrickej energie, pri ktorom je možné poskytnúť i odkaz na webovú stránku, na ktorej je možné overiť ceny za dodávku elektrickej energie). Pokiaľ sa relevantné údaje nachádzajú v iných častiach projektu (napr. popis projektu, štúdia uskutočniteľnosti), mali by byť v textovej časti uvedené odkazy na tieto časti projektu, aby sa zabezpečila čo najjednoduchšia orientácia v projekte a v ANV. 

5. Zakalkulovanie inflácie do finančnej analýzy 
Vo finančnej analýze nezohľadňujte nárast cien v dôsledku inflácie
. Všetky vstupné údaje do finančnej analýzy (ako napr. výška miezd, ceny materiálu energií, výstupov projektu a pod.) uvádzajte v stálych cenách. Sú to ceny, ktoré budú aktuálne v čase začatia investičnej výstavby (t.j. k prvému roku realizácie projektu).

Výnimku tvoria:
· investičné výdavky, ktoré budete zadávať na liste Investičné výdavky. Zadávajte ich  v bežných cenách, t.j. v rovnakej výške ako sú uvedené vo formulári žiadosti o NFP. Automatický prepočet investičných výdavkov na stále ceny je vykonaný v tomto liste a následne sú takto prepočítané investičné výdavky uvedené na liste Peňažné toky projektu (viac pozri kap. 6). 
· úroky z úveru uvedené na liste Úver, kde ich budete uvádzať v bežných cenách (t.j. vo výške, v akej bude úrok skutočne hradený banke) bez prepočítania na reálnu úrokovú mieru (úroky očistené o vplyv inflácie). V textovej časti je potrebné uviesť poznámku, ako sú úroky kalkulované. 
V prípade, že indexujete ceny stavebných prác vypočítané na základe rozpočtov z predchádzajúcich rokov (resp. stanovených na základe výstupov štátnej expertízy v predchádzajúcich rokoch) na ceny aktuálne, vychádzajte pritom z indexov cien stavebných prác, ktoré sú aktualizované na stránke http://portal.statistics.sk/showdoc.do?docid=186 (v tabuľke je to vždy údaj z predposledného riadku - ceny stavebných prác. 
K 28.2.2010 boli k dispozícii nasledovné údaje nárastu cien stavebných prác:

· k bázickému roku 2000


2005: 1,305 

· k bázickému roku 2005


2006: 1,039


2007: 1,079


2008:1,139
2009: 1,170

Relatívne zmeny cien

Pôsobenie inflácie na výšku výdavkov na prevádzku alebo výnosov z prevádzky môžete zohľadniť len v prípade, ak predpokladáte, že v krátkodobom horizonte budú ceny niektorej položky rásť výrazne vyšším tempom, než miera inflácie. Napr. ak by inflácia bola 3% ročne, ale Vy predpokladáte, že mzdy pracovníkov vo Vašom sektore vzrastú až o 8% ročne, môžete vo finančnej analýze kalkulovať s nárastom miezd, ale len vo výške 5% (8% - 3%). Každú takúto úpravu vstupných údajov o relatívne zmeny cien je potrebné popísať v textovej časti (doplňte i odkaz na zdroj, z ktorého ste čerpali údaje o raste miezd). V tabuľkovej časti je zároveň potrebné zmeny výšky prevádzkových príjmov a výdavkov v dôsledku relatívnej zmeny cien kalkulovať samostatne (napr. na samostatnom riadku alebo v samostatnej tabuľke).

Relatívne zmeny cien pri prevádzkových výdavkoch je relevantné zohľadniť len za predpokladu, že sa s rastom cien vstupov (napr. ceny práce) neočakáva i adekvátny nárast cien výstupov (prevádzkových príjmov) Vášho projektu – v opačnom prípade by došlo k nadhodnoteniu prevádzkových výdavkov.

V dlhodobom časovom horizonte (10 a viac rokov) možno predpokladať vyrovnaný rast cien a  finančná analýza by mala v tomto horizonte kalkulovať už s vyrovnaným rastom cenovej hladiny. Relatívne zmeny cien je preto vhodné zohľadňovať len v  krátkodobom horizonte. 

6. Stanovenie časového horizontu finančnej analýzy
Časový horizont finančnej analýzy predstavuje roky, za ktoré je potrebné zohľadňovať peňažné toky projektu. Začiatočným rokom finančnej analýzy bude rok, v ktorom začnete na projekt vynakladať prvé investičné výdavky.

Koniec časového horizontu finančnej analýzy stanovte podľa nižšie uvedenej tabuľky. Celkový časový horizont finančnej analýzy bude preto pozostávať z doby realizácie projektu a doby prevádzky podľa nižšie uvedenej tabuľky: 

	Prioritná os
	Operačný cieľ
	Skupina aktivít 

v zmysle Programového manuálu 
	Časový horizont prevádzky (v rokoch)

	1
	1.1 Zásobovanie obyvateľstva pitnou vodou z verejných vodovodov 
	všetky aktivity  
	30

	
	1.2 Odvádzanie a čistenie komunálnych odpadových vôd
	všetky aktivity   
	30


Príklad: Projekt spadá do prioritnej osi č. 1, operačného cieľa 1.2. Prvé investičné výdavky na projekt sa plánujú vynaložiť v roku 2010 (prvý rok realizácie projektu). Do listu Peňažné toky projektu sa  preto do bieleho políčka zadá „začiatok realizácie projektu“ rok 2010.

[image: image4.png]zaiatok realizécie projekty 2010 2011 2012 2013 2014 2015




Koniec výstavby sa plánuje na rok 2012, kedy bude majetok zaradený do používania (doba výstavby 3 roky). Celkový časový horizont finančnej analýzy bude preto stanovený ako 3 + 30 = 33 rokov. Prevádzkové príjmy a výdavky sa preto budú kalkulovať až do roku 2042.

Pozor: Políčko „začiatok realizácie projektu“ je potrebné vyplniť ako prvé pred zadávaním ďalších údajov. Podľa roku, ktorý zadáte, sa prepočítajú všetky ďalšie roky na liste Peňažné toky projektu, ako i roky vo všetkých ostatných tabuľkách.

7. Stanovenie investičných výdavkov
Do listu Investičné výdavky zadajte do tabuľky č. 13 Rozpočet projektu výšku oprávnených a neoprávnených výdavkov
 v bežných cenách, t.j. tak ako sú uvedené vo formulári žiadosti o NFP (údaje vpisujte len do bielych políčok). Do vyznačených riadkov zadajte výšku rezervy na stavebné práce
 a výšku rezervy na technológie
. Ostatné oprávnené a neoprávnené výdavky, ktoré sú zadávané do formulára žiadosti o NFP, spočítajte a uveďte na riadku Výdavky projektu bez rezerv.

Následne na liste Investičné výdavky vyplňte tabuľku Percentuálne rozdelenie investičných výdavkov na jednotlivé roky realizácie projektu. Pre každý rok realizácie projektu je potrebné zadať, aké percento zo sumy celkových oprávnených a neoprávnených investičných výdavkov bude v tomto roku vynaložené.

Takto uvedené Investičné výdavky pre každý rok realizácie projektu sú následne automaticky prepočítané na stále ceny a do listu Peňažné toky projektu vstupujú v nasledujúcich riadkoch:

· Oprávnené investičné výdavky – celkové oprávnené investičné výdavky projektu (vrátane oprávnenej časti rezerv) prepočítané na stále ceny – ich celková výška je preto nižšia než na liste Investičné výdavky
· Neoprávnené investičné výdavky – celkové neoprávnené investičné výdavky projektu (vrátane neoprávnenej časti rezerv) prepočítané na stále ceny
· Rezerva na stavebné práce a technológie – celková výška rezervy na stavebné práce a rezervy na technológie (oprávnená i neoprávnená časť) prepočítaná na stále ceny.

V tabuľke č. 13 Rozpočet projektu ďalej uveďte:

· DPH:
- Žiadateľ, ktorý nie je platcom DPH


DPH je  oprávnená v prípade, keď je originálne a definitívne znášaná konečným prijímateľom (neplatcom DPH) a nie je nárokovateľná na vrátenie akýmkoľvek spôsobom – v takomto prípade sa neuvádza ako samostatný neoprávnený výdavok v bunke C9 na liste Investičné výdavky, ale je potrebné zahrnúť ju do jednotlivých prislúchajúcich oprávnených a neoprávnených výdavkov. Žiadateľ do textovej časti finančnej analýzy k popisu výdavkov uvedených v tab. č. 13 žiadosti uvedie, že DPH je súčasťou oprávnených a neoprávnených výdavkov a všetky výdavky sú uvádzané vrátane DPH. V tomto prípade žiadateľ v  tabuľke č.13 finančnej analýzy na liste Investičné výdavky nevypĺňa bunku C9 z dôvodu, že DPH je súčasťou oprávnených výdavkov a neoprávnených výdavkov.

- Žiadateľ, ktorý je platcom DPH


DPH je neoprávnená v prípade, ak je nárokovateľná na vrátenie akýmkoľvek spôsobom (existuje zákonný nárok na odpočet DPH -
v prípade platcu DPH). V tomto prípade je potrebné do bunky C9 zadať sumu DPH z oprávnených výdavkov a taktiež z neoprávnených výdavkov. V textovej časti je potrebné detailným spôsobom popísať výpočet DPH.

· Iné neoprávnené výdavky 

Do skupiny Iných neoprávnených výdavkov je potrebné uviesť všetky výdavky uskutočnené mimo obdobia oprávnenosti, výdavky neoprávnené podľa vnútroštátnych pravidiel, iné náklady – výdavky nepredložené na spolufinancovanie. Všetci žiadatelia majú povinnosť v tabuľke č.13 Rozpočet projektu v žiadosti o NFP v prípade, ak im vzniknú iné neoprávnené výdavky bezprostredne súvisiace s projektom, zahrnúť ich do rozpočtu pod iné neoprávnené výdavky. 

· Žiadateľ, ktorý nie je platcom DPH

Žiadateľ uvedie do bunky C8 na liste Investičné výdavky len iné neoprávnené výdavky bezprostredne súvisiace s projektom, v takej  sume, ako ich uviedol v  tabuľke č.13 Rozpočet projektu v žiadosti o NFP v položke Iné neoprávnené výdavky.

· Žiadateľ, ktorý je platcom DPH

V  prípade žiadateľov, ktorí sú platcami DPH, čiže DPH nie je súčasťou jednotlivých položiek oprávnených a neoprávnených výdavkov, je potrebné ju tabuľke č.13 Rozpočet žiadosti o NFP zahrnúť medzi iné neoprávnené výdavky, ale v tabuľkovej časti finančnej analýzy je potrebné ju zadať oddelene do bunky C9 na liste Investičné výdavky, a do bunky C8 Iné neoprávnené výdavky zadať už len hodnoty bez sumy DPH. Súčet hodnôt buniek C8 a C9 musí byť totožný so sumou uvedenou v tabuľke č.13 Rozpočet projektu v žiadosti o NFP v položke Iné neoprávnené výdavky.
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V uvedenom príklade žiadateľ nie je platcom DPH, čiže nevypĺňa bunku C9, ale DPH je zahrnutá v oprávnených a neoprávnených výdavkoch.
Ak výšku niektorej položky výdavkov uvedených vo formulári žiadosti o NFP v tabuľke č. 13 Rozpočet projektu nie je možné overiť v príslušnom rozpočte projektovej dokumentácie, popíšte v textovej časti finančnej analýzy postup, ako bola výška tejto položky určená (je potrebné uviesť minimálne jej cenu a množstvo, s ktorým sa kalkulovalo). V prílohách finančnej analýzy je v tom prípade vhodné doložiť napr. kalkulácie, cenové ponuky od dodávateľov alebo zmluvy s dodávateľmi. Pokiaľ už boli tieto investičné výdavky popísané v inej časti projektu, stačí uviesť odkaz na túto časť. 

Všetky výdavky projektu musia byť stanovené transparentne a overiteľne. Znamená to, že pri každom výdavku musí byť odsledovateľný postup jeho výpočtu resp. určenia jeho výšky. 

Popis investičných výdavkov v prípade projektov predkladaných v rámci operačného cieľa 1.1. a 1.2 

V prípade kombinovaných projektov zahŕňajúcich aktivity v rámci operačného cieľa 1.1 a zároveň aj aktivity v rámci operačného cieľa 1.2, je potrebné v textovej časti finančnej analýzy uviesť osobitne rozdelenie výdavkov na:
· vybudovanie nových vodovodných sietí, ich objektov a zariadení

· vybudovanie nových stokových sietí, ich objektov a zariadení

· rekonštrukciu existujúcich vodovodných sietí, ich objektov a zariadení 

· rekonštrukciu existujúcich stokových sietí,  ich objektov a zariadení 

· vybudovanie novej ČOV

· rekonštrukciu existujúcej ČOV. 

V prípade projektov predkladaných iba v rámci operačného cieľa 1.2., ktorých predmetom je vybudovanie/rekonštrukcia stokovej siete a zároveň vybudovanie/ rekonštrukcia ČOV,  je tiež potrebné uviesť osobitne rozdelenie výdavkov týkajúcich sa stokovej siete a ČOV.  

Odpisy a obnova zariadenia s kratšou dobou životnosti

V tabuľkovej časti finančnej analýzy sa ďalej nachádza samostatný list s názvom Odpisy – daňové, ktorý Vám môže poslúžiť pre kalkuláciu daňových odpisov14. V zmysle platnej legislatívy je daňové odpisy možné vypočítať len z časti majetku financovanej konečným príjemcom – žiadateľom. Z tohto dôvodu je potrebné každú zložku majetku najprv zaradiť do príslušnej odpisovej skupiny podľa § 26 zákona o dani z príjmov15. Následne je potrebné určiť, v ktorom roku bude majetok vo Vašom účtovníctve zaradený do užívania a v tomto roku zadať do bielych políčok v tabuľke vstupnú cenu majetku16. Potom už len stačí vybrať metódu daňového odpisovania (pokiaľ sa neviete rozhodnúť, ktorú metódu daňového odpisovania použiť, ponechajte zaškrtnuté Rovnomerné odpisovanie). V  tabuľke sa automaticky vykalkulujú odpisy Vášho majetku, ktoré sú následne prenesené i do listu Peňažné toky projektu17. Takéto zaradenie majetku však vplýva vo finančnej analýze len na výšku dani z príjmov ako položky záporného cash flow, nevplýva na výpočet obnovy ani zostatkovej hodnoty. 
S obnovou zariadenia s kratšou dobou životnosti je potrebné kalkulovať vtedy, pokiaľ je v rámci projektu používaný investičný majetok s rozdielnou životnosťou. Je preto pravdepodobné, že zariadenia s kratšou životnosťou bude potrebné v priebehu prevádzky projektu kompletne vymeniť.

Výdavky spojené s výmenou neuvádzajte ako súčasť prevádzkových výdavkov, ale na samostatnom riadku Obnova zariadenia s kratšou dobou životnosti na liste Peňažné toky projektu. V textovej časti alebo v samostatnej tabuľke popíšte, ako boli tieto výdavky určené a z akých položiek pozostávajú. Tieto výdavky uvádzajte v stálych cenách.
Pre jednotný postup pri určovaní doby životnosti jednotlivých druhov majetku len pre potreby projektovej finančnej analýzy slúži nasledovná tabuľka. Pri zaraďovaní majetku a výpočte jeho obnovy preto postupujte tak, ako indikuje pomocná tabuľka. Samotnú tabuľku však do textovej ani do prílohovej časti neuvádzajte.
Pomocná tabuľka pre zaradenie majetku, jeho odpis a obnova pre účely tejto FA
	p.č.
	Daňové odpisovanie
	Životnosť majetku  a účtovné odpisovanie
	Druh majetku

	
	odpisová trieda
	doba odpisovania v rokoch
	odpisová trieda
	doba životnosti (doba odpisovania) v rokoch
	

	 
	 
	 
	 
	 
	Technológie:

	1
	1
	4
	11
	10
	ASRTP, dispečing, rádiový prenos, kamerový systém, meranie a regulácia

	2
	2
	6
	21
	15
	Čerpacie stanice OV a kalov

	3
	3
	12
	31
	15
	Kotolňa a kogeneračná jednotka

	4
	
	12
	
	15
	Vypínacia a odľahčovacia komora, stanica žumpových vôd

	5
	
	12
	
	15
	Mechanické čistenie (hrablice, lapače, daždové a usadzovacie nádrže)

	6
	
	12
	
	15
	Biologické čistenie (aktivácia, biofiltrácia vrátane dosadzovacích nádrží)

	7
	
	12
	
	15
	Terciálne čistenie (okrem dávkovania chemikálií)

	8
	
	12
	
	15
	Prevádzkový rozvod silnoprúdu

	9
	
	12
	
	15
	Kalové hospodárstvo

	10
	
	12
	
	15
	Plynové hospodárstvo

	11
	
	12
	
	15
	Armatúrne šachty a manipulačné komory

	12
	
	12
	32
	30
	Trafostanica

	13
	
	12
	
	30
	Vonkajšie káblové rozvody

	14
	
	12
	
	30
	Prevádzkový rozvod silnoprúdu

	 
	 
	 
	 
	 
	Stavebné objekty ČOV a kanalizácie:

	15
	4
	20
	41
	30
	Vypínacia a odľahčovacia komora, armatúrne šachty a manipulačné komory

	16
	
	20
	
	30
	Stanica žumpových vôd

	17
	
	20
	
	30
	Mechanické čistenie (hrablice, lapače, dažďové a usadzovacie nádrže)

	18
	
	20
	
	30
	Biologické čistenie (aktivácia, biofiltrácia vrátane dosadzovacích nádrží)

	19
	
	20
	
	30
	Čerpacie stanice OV a kalov

	20
	
	20
	
	30
	Kalové a plynové hospodárstvo

	21
	
	20
	
	30
	Kotolňa a budova kogeneračnej jednotky

	22
	
	20
	
	30
	Prepojovacie potrubia, žľaby vrátane vnútroareálových rozvodov

	23
	
	20
	
	30
	Káblové trasy

	24
	
	20
	
	30
	Trafostanica

	25
	
	20
	
	30
	Ostatné objekty (dielne, garáže, sklady)

	26
	
	20
	
	30
	Prevádzková budova

	27
	
	20
	
	30
	Oplotenie

	28
	
	20
	
	30
	Vonkajšie osvetlenie

	29
	
	20
	
	30
	Komunikácie a spevnené plochy

	30
	
	20
	
	30
	Terénne a sadové úpravy

	31
	
	20
	
	30
	Demolácie a príprava územia

	 
	
	 
	
	 
	Líniové stavby:

	32
	
	20
	
	30
	Kanalizačné odbočky

	33
	
	20
	
	30
	Vodovodné odbočky

	34
	
	20
	42
	30
	Stoky a kanalizačné šachty v prípade negatívneho vplyvu územia

	35
	
	20
	43
	40
	Stoky a kanalizačné šachty

	36
	
	20
	
	40
	Vodovod v prípade negatívneho vplyvu územia

	37
	
	20
	44
	50
	Vodovod


Nasledujúci text (kurzívou) slúži nielen pre detailnejší popis spôsobu aplikácie odpisov a obnovy, ale zároveň je tento text v jeho plnom znení potrebné použiť v príslušných kapitolách ANV a samotnej žiadosti o potvrdenie pomoci ako text objasňujúci celonárodný prístup k tejto problematike.
Odpisy, obnova zariadenia a zostatková hodnota investície 

Pre potreby finančnej analýzy bude investičný majetok projektu k prvému roku jeho prevádzky zaradený do príslušných účtovných a daňových odpisových skupín. Odpisovanie majetku sa v zmysle princípov účtovania ako aj zákona o dani z príjmov začne až po jeho zaradení do trvalého užívania. Odpisovanie podľa účtovných skupín predstavuje jeho životnosť a je použité pre potreby obnovy majetku a zistenie reziduálnej hodnoty. Odpisovanie podľa daňových skupín slúži výlučne pre zistenie základu dane a výpočtu dane z príjmu.

Predpokladané zaradenie majetku projektu do príslušných odpisových skupín bolo v rámci modelu finančnej analýzy vykonané na základe položkového rozpočtu stavebných prác a technologických zariadení. Ostatné náklady súvisiace s obstaraním investície (projektová dokumentácia, zariadenie staveniska, stavebný dozor, atď.) boli rozpočítané pomerným spôsobom k jednotlivým položkám majetku pri zohľadnení rozdelenia na oprávnené a neoprávnené položky výdavkov. 

Doba účtovného odpisovania majetku zohľadňuje reálnu ekonomickú životnosť jednotlivých druhov majetku. Pre výpočet účtovných odpisov bola vo finančnej analýze použitá metóda lineárneho rovnomerného odpisovania. 
Počas fungovania projektu dochádza k obnove majetku, ktorému sa ukončila doba životnosti. Ide o majetok, ktorého doba životnosti je kratšia ako je sledovaný projektový horizont. Spravidla ide o obnovu technologických častí projektu. Výdavky na pravidelnú obnovu zariadení sú vo finančnom modeli stanovené v stálych cenách vo výške obstarávacej ceny. Výdavky na obnovu sú vo finančnom modeli v hárku Peňažné toky zohľadnené vždy v roku ukončenia životnosti majetku t.j. v roku jeho posledného odpisu. Pre zjednodušenie je v rámci finančnej analýzy stanovený predpoklad, že obnova majetku sa realizuje v poslednom roku odpisovania a k 1.1. nasledujúceho roka je majetok obnovy zaradený do používania a je z neho vypočítaný odpis.

Účtovná doba odpisovania udávaná v rokoch predstavuje priemernú ekonomickú životnosť majetku v danej odpisovej triede. Rozsah obnovy majetku po ukončení doby odpisovania sa predpokladá v plnej 100% výške. Pri obnove technológií spravidla dochádza aj k vyvolaným investíciám na stavebnej časti príslušného stavebného objektu, kde je technológia umiestnená. V modeli finančnej analýzy sa od vyvolaných investícií abstrahuje. 

Ako už bolo povedané, odpisovanie majetku podľa daňových skupín slúži len pre výpočet základu dane. Podľa Zákona o dani z príjmov je stanovené, ktorý druh majetku je priradený do danej odpisovej skupiny. Zákon rozlišuje 4 základné skupiny, pričom doba odpisovania je 4,6,12 a 20 rokov. Pre výpočet daňových odpisov bola použitá metóda rovnomerného/zrýchleného
 odpisovania.
Pre výpočet dane z príjmu projektu sa postupuje podľa Zákona o dani z príjmov, pričom sa berie úvahy skutočnosť, že daňový základ je vyšší o hodnotu odpisov z dotovaného majetku. Z tohto dôvodu v rámci modelu finančnej analýzy je v hárku Daňové odpisy uvedená len hodnota odpisovaného majetku vo výške financovanej žiadateľom, ktorá vo finančnom modeli v hárku Peňažné toky vstupuje do výpočtu dane z príjmov. V rámci modelovania výpočtu dane z príjmov projektu je abstrahované od výpočtu tzv. odloženej dane, ktorá vzniká z dôvodu rozdielu medzi daňovými a účtovnými odpismi.

Dodržiavaním plánu obnovy majetku projektu môžeme povedať, že ekonomická životnosť projektu je minimálne 30 rokov t.j. až do posledného roka časového horizontu finančnej analýzy. Tento fakt potvrdzuje aj nenulová reziduálna hodnota investície v 30-tom roku fungovania projektu, ktorá bola stanovená vo výške účtovnej zostatkovej hodnoty majetku v poslednom roku posudzovaného obdobia. 

Celková obnova majetku projektu nastane až po ukončení časového horizontu finančnej analýzy. Keďže obnova majetku prebieha postupne, celková obnova majetku projektu by teoreticky nastala v roku kedy dôjde k prekrytiu jednotlivých rokov obnovy.

Bližšie údaje o hodnotách majetku zaradeného do príslušnej odpisovej skupiny, výške jeho ročných odpisov sú uvedené v tabuľkovej prílohe xx
.

Oprava a údržba

Výška nákladov na opravu a údržbu je stanovená percentuálnym vyjadrením z hodnoty investičných nákladov t.j. stavebných prác resp. technologických zariadení a zahŕňa všetky prevádzkové náklady týkajúce sa opráv, údržby, revízií a ostatných súvisiacich výdavkov. 

Priemerné ročné náklady na opravy a údržbu sa pri stavebných častiach pohybujú v intervale 0,25% až 0,5% z hodnoty stavebných prác. Pri technologických zariadeniach sú náklady v intervale 1% až 2,0% z hodnoty technologických zariadení. 

V počiatočných rokoch prevádzky sú náklady na opravy a údržbu zvyčajne nižšie a postupne s vekom zariadení narastajú. V rámci finančnej analýzy sa uvažuje s postupným nárastom nákladov počas prvých piatich rokov prevádzky, a to vo výške 10-20-40-60-80 percent z výšky ročných nákladov na obnovu a údržbu stanovených podľa vyššie uvedeného odseku. 

Z hľadiska technického riešenia projektu a navrhovaného materiálno-technického vybavenia sa pre tento projekt predpokladajú náklady na obnovu a údržbu vo výške xx
% z hodnoty stavby a yy
% z hodnoty technológie. Náklady na opravy a údržbu novovybudovaných resp. rekonštruovaných stavebných objektov a technologických zariadení boli vypočítané nasledovne: ...

8. Stanovenie príjmov z prevádzky

Príjmy z prevádzky musia byť stanovené transparentne a tak, aby bola možná kontrola ich výpočtu a postupu pre stanovenie vstupných údajov výpočtu. Pri výpočtoch preto vždy odporúčame výslednú sumu kalkulovať ako predané množstvo x predajná cena. Pri určení množstva je potrebné vychádzať z výsledkov analýzy dopytu. Samostatne je tiež potrebné uviesť, ako sa bude meniť predané množstvo v jednotlivých rokoch. V textovej alebo tabuľkovej časti finančnej analýzy je vždy potrebné popísať postup, ako bola určená predajná cena a predané množstvo.

Nasledujúci text (kurzívou) slúži nielen pre detailnejší popis spôsobu aplikácie stanovenia príjmov pri projektoch operačného cieľa 1.1 a 1.2, ale zároveň je tento text v jeho plnom znení možné potrebné použiť v príslušných kapitolách ANV a samotnej žiadosti o potvrdenie pomoci ako text objasňujúci celonárodný prístup problematike cenotvorby a jej regulácie.
Tarify – stanovenie zmeny

Tarifa, pre výpočet výnosov projektu je stanovená v stálej cene odhadovanej pre prvý rok posudzovaného obdobia projektu t.j. pre rok vynaloženia prvých investičných výdavkov. Spôsob výpočtu tarify použitej vo finančnej analýze (FA) je založený na uplatnení spôsobu výpočtu pre nárast resp. pokles tarify za dodávku pitnej vody (vodné) a za odvedenie a čistenie odpadových vôd (stočné) za príslušnú vodárenskú službu podľa platného výnosu Úradu pre reguláciu sieťových odvetví (ďalej len ÚRSO). ÚRSO ako nezávislý regulačný úrad reguluje cenotvorbu vodárenských služieb pričom pre reguláciu používa tzv. „nákladový model prepočítaný na volumetrické jednotky“ kombinovaný s modelom regulácie „maximálnou cenou“. Tento prístup v súčasnej podobe je platný od roku 2008.

Pre výpočet výnosov projektu bola v celom horizonte projektu použitá tarifa pre vodné podľa schváleného cenového rozhodnutia ÚRSO pre rok ............ vo výške ............. €/m3, .t.j. v stálej cene roku .......... a tarifa pre stočné podľa schváleného cenového rozhodnutia ÚRSO pre rok ............ vo výške ............. €/m3, .t.j. v stálej cene roku ..........

Nákladový model tvorby ceny je založený na definovaní druhu oprávnených nákladov vstupujúcich do tarify.

Podľa Výnosu na zmenu výšky tarify vypočítanej v roku t bude vplývať výška oprávnených nákladov z roku t-1. Zvýšenie nákladov v roku t sa premietne do tarify tak, že celková suma zvýšených oprávnených nákladov sa rozpočíta na celkové množstvo m3 dodanej alebo odvedenej a čistenej vody roku t. Pri výpočte tarify resp. jej nárastu sa zohľadní aj stanovený výpočet pre maximálnu cenu. Rovnaký postup sa uplatní aj v prípade zníženia výšky oprávnených nákladov. Na výšku tarify tak vplýva okrem samotnej výšky oprávnených nákladov aj množstvo dodanej, odvedenej a čistenej vody.

Model maximálnej ceny predstavuje definovaný výpočet pre stanovenie maximálnej ceny, kde je zohľadňovaný predovšetkým medziročný rast príslušnej tarify.

Nárast tarify za vodné je v súčasnosti výlučne v dôsledku rastu oprávnených nákladov v zmysle vyššie uvedeného výnosu.

Nárast tarify za stočné je v súčasnosti možný aj v dôsledku uplatnenia faktora investičného rozvoja „Y“, ktorý je používaný v rámci výpočtu maximálnej ceny. Faktor investičného rozvoja „Y“ stanovený v €/m3 je prioritne určený na podporu plnenia záväzkov v oblasti verejných kanalizácií súvisiacich so vstupom Slovenskej republiky do Európskej únie. Vypočíta sa ako podiel potrebných vlastných zdrojov na spolufinancovanie investície z prostriedkov štrukturálnych fondov Európskej únie v € a skutočného množstva odvedenej a čistenej odpadovej vody v objemových jednotkách od všetkých producentov za rok t-2.  Jeho hodnota je v rozpätí od 0 do 5 % v nominálnom vyjadrení z maximálnej ceny stočného v roku t-1 v závislosti od potreby a opodstatnenosti zvýšených finančných prostriedkov na investičný rozvoj, ktorého cieľom je zvýšenie počtu obyvateľov pripojených na verejnú kanalizáciu, účinnejšie čistenie odpadových vôd, zvýšenie efektivity odvádzania a čistenia odpadových vôd a zníženie prevádzkových nákladov v oblasti verejných kanalizácií a v závislosti od celkových plánovaných investičných nákladov na realizáciu a potrebnej výšky vlastných finančných zdrojov na realizáciu na rok t podľa predloženého investičného plánu. Vypočítaná hodnota faktora investičného rozvoja sa matematicky zaokrúhľuje na štyri desatinné miesta.

Pre výpočet výnosov projektu, je potrebné stanoviť si niektoré ďalšie predpoklady:

1. Výnosy projektu sú tvorené výnosmi od novo pripojených obyvateľov a od existujúcich zákazníkov vodárenskej spoločnosti. Výnosy od novopripojených sú započítané od roku ......(, t.j. od roku predpokladaného pripojenia. Zvýšenie tarify z titulu premietnutia nákladov projektu je zdrojom pre finančné krytie len pre samotné prevádzkovanie a reprodukciu projektu.

Prevádzkovanie a reprodukcia existujúcej infraštruktúry je krytá súčasnými výnosmi, ktoré vodárenská spoločnosť fakturuje zákazníkom. Výnosy od existujúcich pripojených sú započítané od roku uplatnenia prvého zvýšenia tarify v dôsledku investície t.j. od roku(.... Množstvá vôd od existujúcich zákazníkov boli prevzaté z podnikateľského plánu vodárenskej spoločnosti do roku( ..... Ich ďalšia projekcia bola vykonaná v súlade s trendmi podľa Analýzy dopytu. Následne boli výnosy projektu vypočítané takto:

Projektové výnosy = (prírastok objemu odpadových vôd × cena stočného s projektom) + (objem odpadových vôd bez projektu za celú VS × (cena stočného s projektom ( cena stočného bez projektu)) + (prírastok objemu vôd × cena vodného s projektom) + (objem vôd bez projektu za celú VS × (cena vodného s projektom ( cena vodného bez projektu)).
2. Pri výpočte ∆tarify za stočné (cena s projektom – cena bez projektu) používanej pre projekt je rozhodujúce stanovenie podielu faktora investičného rozvoja Y pre projekt. Pri stanovení nárastu tarify pre potreby projektu sa musí zobrať do úvahy podiel hodnoty investície predkladaného projektu na celkových investíciách vodárenskej spoločnosti, ktoré súvisia s plnením požiadaviek Acquis. Podiel faktora Y bol pre projekt vypočítaný takto
:

	Investičné projekty VS
	€
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014

	Spolu
	50 000 000
	7 000 000
	17 000 000
	14 000 000
	8 000 000
	3 000 000

	Projekt 1
	10 000 000
	5 000 000
	4 000 000
	0
	 
	 

	Projekt 2
	10 000 000
	
	5 000 000
	4 000 000
	1 000 000
	 

	Projekt 3 - predkladaný
	30 000 000
	2 000 000
	8 000 000
	10 000 000
	7 000 000
	3 000 000

	Podiel projektového Y
	 
	29%
	47%
	71%
	88%
	100%


3. Pri výpočte zmeny tarify podľa Výnosu je uplatnený princíp solidarity - zvýšenie tarify sa prepočítava na celkový objem vôd fakturovaný vodárenskou spoločnosťou a tarifa platí v celom tarifnom pásme príslušnej vodárenskej spoločnosti. Stanovenie celkovej výšky tarify s použitím celkových objemov vôd vyplýva zo samotného vzorca pre výpočet tarify a je dôležité pre vyhodnotenie sociálnej dostupnosti výsledkov projektu obyvateľstvu. Uplatnením princípu solidarity pri výbere stočného v rámci tarifnej oblasti vznikajú inkrementálne príjmy projektu od existujúcich pripojených už v prvom roku zvýšenia tarify, t.j. v prvom roku investície. V ďalších rokoch rast tarify v dôsledku uplatnenie faktora Y už nie je realizovaný, nakoľko požiadavky Acquis boli investíciou splnené.

4. Do nárastu tarify nemôže byť započítaná žiadna ďalšia miera zisku. Zisk sa pri volumetrickej tarife viaže k m3 a je stanovený v absolútnej fixovanej hodnote Výnosom ÚRSO. V súčasnosti je vo výške 0,05 €/m3 pre vodné a 0,07 €/m3 pre stočné. Do výnosov projektu vstupuje miera zisku len tam, kde vznikajú nové objemy vôd t.j. od novopripojených u ktorých je uplatnená plná výška tarify vrátane zisku.

5. Pre nárast tarify v horizonte projektu je uplatnené obmedzenie nárastu podľa vzorca pre výpočet maximálnej ceny. Nárast je možný v prípade, že jadrová inflácia (JPI) > 5%. Keďže rast jadrovej inflácie (JPI) sa počas horizontu projektu predpokladá nižší ako 5% (dodržiavanie Maastrichtských kritérií) nie je počas horizontu tarifa zvyšovaná.

Pri popise stanovenia predajnej ceny v textovej časti finančnej analýzy je potrebné analyzovať, či budú poplatky, ktoré budú obyvatelia platiť sociálne únosné, t.j. či budú obyvatelia schopní a ochotní za danú službu alebo produkt platiť. 

Porovnanie vykonajte v tabuľke na liste Sociálna únosnosť. Do tejto tabuľky alebo do textovej časti doplňte informáciu, z akého zdroja boli získané údaje o príjmoch domácností v regióne a ako boli určené mesačné výdavky domácností za vodné a stočné.
Pri výpočte sociálnej únosnosti vo finančnej analýze projektov vychádzajte z nasledovných východísk:

Ukazovateľ: Priemerný počet členov domácnosti 

Odporúčaná hodnota: 2,83 (Priemerný počet osôb na spoločne hospodáriacu domácnosť)

Zdroj: Charakteristika domácností podľa sčítaní obyvateľov, domov a bytov 2001

http://www.ueos.sk/mvrr.sr/isvov/s3/m6/cata.asp
Ukazovateľ: Priemerný mesačný čistý príjem domácnosti

V tabuľke (pozri nižšie) sa nachádzajú odporúčané hodnoty ukazovateľa čisté peňažné príjmy spoločne hospodáriacej domácnosti za rok 2006 a boli zistené podľa databázy RegDat. Údaj za rok 2006 sa prenásobil indexom nárastu nominálnej mzdy (priemerovaným za celú SR) zisteným z databázy Slovstat (nárast od tretieho kvartálu 2006 do prvého kvartálu 2008)

V prípade špecifických podmienok v mieste realizácie projektu bude Ministerstvo životného prostredia akceptovať upravené hodnoty, ktoré však musia byť detailne zdôvodnené v textovej časti Finančnej analýzy projektu. 

Čisté peňažné príjmy spoločne hospodáriacich domácnosti podľa krajov v Eur na osobu/ mesiac
	Rok
	2006
	2008

	Slovenská republika
	285,97
	320,99

	Bratislavský kraj
	381,30
	428,00

	Trnavský kraj
	285,97
	320,99

	Trenčiansky kraj
	282,85
	317,50

	Nitriansky kraj
	285,27
	320,22

	Žilinský kraj
	277,14
	311,09

	Banskobystrický kraj
	276,04
	309,87

	Prešovský kraj
	247,53
	277,83

	Košický kraj
	269,57
	302,60


Zdroj - Slovstat: 

http://pxweb.statistics.sk/PXWebSlovak/Dialog/varval.asp?ma=CIST_PRI&ti=Pr%EDjmy+dom%E1cnost%ED++pod%BEa%3A+%FAzemie%2C+typ+ukazovate%BEa+a+rok&path=../Database/sk/04SocStat/01PrijmyVydavSpotr/&search=DOM%C1CNOST%CD&lang=2
Ukazovateľ čisté peňažné príjmy v tabuľke je uvádzaný v Eur na osobu a mesiac. Žiadateľ do listu „Sociálna únosnosť“ tabuľkovej časti finančnej analýzy projektu zadá hodnotu čistého peňažného príjmu na osobu a mesiac podľa kraja.

V prípade, ak v textovej alebo v tabuľkovej časti preukážete, že miera nárastu taríf resp. poplatkov nepresiahne mieru nárastu očakávaných príjmov domácností, postačí ak vykonáte toto porovnanie pre prvý rok prevádzky. V opačnom prípade, je toto porovnanie potrebné vykonať samostatne pre každý rok prevádzky projektu.

V prípade, že predajná cena Vašej produkcie bude regulovaná štátom vychádzajte pri stanovení predajnej ceny z kalkulácie, ktorú používa Úrad pre reguláciu sieťových odvetví.

Úspora prevádzkových výdavkov po realizácii projektu
Pokiaľ po realizácii projektu vznikne úspora prevádzkových výdavkov, túto úsporu môžete v textovej časti finančnej analýzy popísať a vyčísliť, ale nie je možné ju zahrnúť do príjmov z prevádzky projektu. Keďže finančná analýza má slúžiť na stanovenie ekonomickej výkonnosti projektu a overenie udržateľnosti prevádzky projektu, do príjmov z prevádzky je možné zahrnúť len reálne peňažné toky, ktoré sa získajú z prevádzky predmetu projektu. Rovnako výdavky na prevádzku projektu musia obsahovať všetky výdavky, ktoré sa reálne vynaložia na zabezpečenie prevádzky.
9. Stanovenie výdavkov na prevádzku

Prevádzkové výdavky rozdeľte do čo najpodrobnejšieho členenia a jednotlivé položky prevádzkových výdavkov uveďte na liste Výdavky na prevádzku. Ak je to možné, pri kalkulácii výdavkov na prevádzku v textovej časti finančnej analýzy rozpíšte danú položku minimálne ako spotrebované množstvo x nákupná cena. Vždy však rozpíšte kalkuláciu danej položky prevádzkových výdavkov do čo najväčšej hĺbky

Pre kalkuláciu prevádzkových výdavkov môžete namiesto listu Výdavky na prevádzku použiť aj vlastnú tabuľku, resp. list Výdavky na prevádzku upraviť podľa potreby. Je však potrebné previazať Váš výpočet s listom Peňažné toky projektu (zabezpečiť, aby sa do listu Peňažné toky projektu doplnila suma prevádzkových výdavkov z Vašej kalkulácie).

Pri každej položke je vhodné rozlíšiť, či sa jedná o fixné alebo variabilné výdavky na prevádzku. Variabilné výdavky rastú v závislosti od množstva produkcie (napr. spotreba materiálu) a fixné výdavky zostávajú zvyčajne rovnaké počas celej doby trvania projektu (napr. poistenie majetku). 

Pokiaľ projekt pozostáva z viacerých častí (napr. kanalizácia + čistiareň odpadových vôd), uveďte výdavky na prevádzku samostatne za každú časť (napr. mzdy obsluhujúcich pracovníkov budú uvedené zvlášť pre kanalizáciu a zvlášť pre čistiareň odpadových vôd a nie spolu v jednej položke).

Pokiaľ v projekte vznikajú i režijné výdavky, popíšte ich štruktúru a obsah v textovej časti finančnej analýzy. Odporúčame však výšku režijných výdavkov minimalizovať a uvádzať každý režijný výdavok v samostatnej položke19. 

Pri každej položke prevádzkových výdavkov je potrebné v textovej alebo v tabuľkovej časti popísať východiskové údaje pre jej kalkuláciu. Popíšte, ako bola určená nákupná cena (pre najdôležitejšie položky možno v prílohe doložiť napr. zmluvy s dodávateľmi, cenové ponuky a pod.) a ako bolo určené spotrebované množstvo

10. Stanovenie zostatkovej hodnoty

Zostatková hodnota je hodnota, ktorú bude mať majetok v poslednom roku časového horizontu finančnej analýzy. 

V praxi sa však stáva, že majetok je možné po ukončení daňového odpisovania ešte nejakú dobu používať a môže naďalej prinášať výnosy. Naopak, v prípade, že majetok už bude na konci svojej fyzickej životnosti, môže byť potrebná jeho likvidácia (tu vzniknú napr. výdavky na demontáž) alebo predaj (napr. predaj stroja ako šrotu do zberných surovín). 

Ako je vidno z vyššie uvedených príkladov, zostatková hodnota môže byť kladná i záporná.  Nemusí predstavovať peňažný tok v poslednom roku finančnej analýzy (napr. ak majetok bude možné používať naďalej, zostatková hodnota bude predstavovať sumárny odhad peňažných tokov z ďalšieho používania majetku až do skončenia jeho životnosti).

Ak predpokladáte, že po ukončení životnosti majetku dôjde k jeho obnove, výdavky spojené s obnovou majetku sa vo finančnej analýze uvádzajú len pri majetku, ktorého ekonomická životnosť je kratšia než časový horizont finančnej analýzy (viď kapitola Stanovenie investičných výdavkov – Odpis a obnova majetku s kratšou dobou životnosti). V opačnom prípade by ste museli vo finančnej analýze zohľadniť nielen výdavky na obnovu majetku, ale i príjmy, ktoré budú plynúť z jeho používania po skončení časového horizontu finančnej analýzy. 
Pri kalkulácii vychádzajte aj z pokynov uvedených v kapitole 7.
Zostatková hodnota sa zadáva na liste Peňažné toky projektu do riadku „Zostatková hodnota majetku“. Zadáva sa vždy iba v poslednom roku časového horizontu finančnej analýzy. 

Nižšie uvádzame možné metódy na určenie zostatkovej hodnoty majetku:

· ak je majetok ešte schopný ďalšej prevádzky:

·  Podľa obstarávacej ceny majetku a doby reálnej ekonomickej životnosti

Dobou reálnej ekonomickej životnosti sa myslí doba, po ktorú je ekonomicky výhodné zabezpečovať prevádzku majetku. t.j. pokiaľ je majetok ešte schopný prinášať príjmy z prevádzky, ktoré presiahnu výdavky na prevádzku majetku. Táto metóda je najjednoduchšia avšak zároveň najmenej presná. Je možné ju použiť vtedy, ak zostatková cena majetku nie je významná.


Príklad: Časový horizont finančnej analýzy je pevne stanovený na 12 rokov (podľa typu projektu). Majetok v hodnote 1 mil. Eur, ktorý bude obstaraný v rámci projektu, má však reálnu ekonomickú životnosť 14 rokov. Zostatková cena majetku v 12tom roku bude potom 1 mil. x (14-12) / 14 = 142 857,14 Eur 
· Podľa peňažných tokov, ktoré bude ešte majetok schopný vyprodukovať

Táto metóda je presnejšia než predchádzajúca metóda, je však potrebné určiť aké peňažné toky budú z majetku plynúť v jeho posledných rokoch životnosti, čo vyžaduje dodatočné výpočty a odhady. Na zjednodušenie však môžete vychádzať z toho, že príjmy a výdavky na prevádzku majetku sa budú rovnať príjmom a výdavkom v poslednom roku finančnej analýzy.

Príklad: Majetok sa daňovo odpisuje po dobu 12 rokov (čo predstavuje časový horizont finančnej analýzy). Predpokladáte však že majetok sa bude používať až 14 rokov. Ak v posledných dvoch rokoch životnosti budú prevádzkové výdavky spojené s týmto majetkom dosahovať 4 500 Eur a príjmy z prevádzky 5 600 Eur, potom zostatková hodnota sa vypočíta ako 2 x (5 600 Eur - 4500 Eur) = 2 200 Eur.

· Podľa obstarávacej ceny a doby daňového odpisovania

V tomto prípade sa predpokladá, že doba životnosti majetku je zhodná s dobou daňového odpisovania podľa § 26 zákona Zákon 595/2003 Z.z o dani z príjmov v znení neskorších predpisov. Potom je možné stanoviť zostatkovú cenu majetku ako rozdiel obstarávacej ceny (resp. navýšenej obstarávacej ceny, ak prebehlo technické hodnotenie alebo obnova majetku) a sumy odpisov vypočítaných za časový horizont finančnej analýzy podľa metódy rovnomerného odpisovania. Takto vypočítaná zostatková hodnota bude zodpovedať zostatkovej hodnote, ktorú by mal majetok v poslednom roku časového horizontu finančnej analýzy ak by sa odpisoval rovnomernou metódou.

Príklad: Časový horizont finančnej analýzy je pevne stanovený na 12 rokov (podľa typu projektu). V rámci projektu bude obstaraný majetok v hodnote 1 mil. Eur, ktorý je zaradený do 4 odpisovej skupiny s dobou daňového odpisovania 20 rokov a majetok v hodnote 550 tis. Eur, ktorý je zaradený do 3 odpisovej skupiny s dobou daňového odpisovania 12 rokov. Zostatková hodnota oboch majetkov sa vypočíta ako:

1 mil. x  (20-12) / 20 = 400 tis. Eur

550 tis. x (12-12) / 12 = 0 Eur

· ak majetok už nebude ďalej používaný:

· Príjmy z likvidácie majetku

Pokiaľ bude majetok po skončení časového horizontu finančnej analýzy ešte v použiteľnom stave, ale plánuje sa jeho obnova, je možné starý majetok odpredať. Príjem z tohto odpredaja bude predstavovať zostatkovú hodnotu majetku. Majetok je tiež možné napr. predať do zberných surovín. Príjem z predaja šrotu bude opäť kalkulovaný ako zostatková hodnota.

· Výdavky na likvidáciu majetku

V niektorých prípadoch sa naopak môže stať, že napr. s demontážou a ekologicky vhodnou likvidáciou zariadenia môžu byť spojené značné výdavky. Tieto je tiež potrebné zohľadniť vo finančnej analýze a namiesto ich zarátania do prevádzkových výdavkov je ich vhodnejšie uviesť ako zápornú zostatkovú hodnotu majetku.

11. Stanovenie štruktúry financovania

V predchádzajúcich krokoch ste stanovili peňažné toky Vášho projektu. Po vyplnení všetkých vyššie uvedených údajov do modelu finančnej analýzy sa automaticky vykalkuluje výška NFP pre Váš projekt20 za predpokladu, že ste v liste Typ žiadateľa zvolili správny typ žiadateľa.

Pri projektoch podávaných v rámci prioritnej osi 1 operačného cieľa 1.1 a 1.2 je potrebné vyplniť i list Typ prevádzky. Tu zvoľte jednu z možností, ako bude zabezpečená prevádzka vodohospodárskej infraštruktúry vybudovanej v rámci projektu21.
Intenzita NFP v percentuálnom vyjadrení je v modeli automaticky vykalkulovaná v riadku Intenzita pomoci z OP ŽP na liste Peňažné toky projektu, ktorá predstavuje podiel NFP na celkových výdavkoch projektu. 
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Údaj o intenzite pomoci sa prekopíruje i na list Investičné výdavky do tabuľky 14. Zdroje financovania projektu (na základe tejto tabuľky vyplňte aj formulár žiadosti projektu). Tu môžete vidieť i vykalkulovanú výšku NFP a výšku Vášho spolufinancovania22.

	14. Zdroje financovania projektu:

	Celkové výdavky projektu (v EUR)
	729 934,28

	Celkové oprávnené výdavky (v EUR)
	670 517,16

	Celkové  neoprávnené výdavky (v EUR)
	59 417,11

	Požadovaná výška nenávratného finančného príspevku (v EUR)
	258 908,83

	Intenzita pomoci  (v %)
	42,60%

	Zdroje žiadateľa celkom (v EUR)
	384 608,33

	Predpokladaný príjem z projektu (v EUR) 
	152 249,89


Vašou úlohou je následne rozhodnúť, z akých zdrojov pokryjete požiadavky na vlastné spolufinancovanie (riadok Zdroje žiadateľa celkom).

Spolufinancovanie žiadateľa môže byť pokryté z Vašich vlastných zdrojov alebo prostredníctvom bankového úveru. V prípade, ak budete čerpať bankový úver, je potrebné vyplniť tabuľku na liste Úver, kde uvediete výšku čerpaného úveru v jednotlivých rokoch spolu so splátkami istiny a úrokov. 

Na záver je potrebné skontrolovať finančnú udržateľnosť prevádzky Vášho projektu, t.j. či sú peňažné toky projektu vo všetkých rokoch kladné. Na liste Peňažné toky projektu nájdete v riadku Celkové peňažné toky spočítané všetky peňažné toky projektu v danom roku. Môže sa stať, že v niektorom roku bude na riadku Celkové peňažné toky záporná hodnota (napr. ak sa v danom roku vykonáva obnova zariadenia s kratšou dobou životnosti), táto by však mala byť vykrytá kladným peňažným tokom v predchádzajúcom roku. 
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Pre kontrolu udržateľnosti prevádzky projektu je najdôležitejší riadok Akumulované peňažné toky. V ňom sú zrátané všetky peňažné toky v danom i predchádzajúcich rokoch. Ako vidno z príkladu uvedeného vyššie, v prvých dvoch rokoch sú akumulované peňažné toky záporné. Znamená to, že projekt potrebuje na pokrytie svojich finančných potrieb dodatočné zdroje vo výške 20 Eur v prvom roku a 41 tis. Eur. v druhom roku. Táto situácia môže vzniknúť napr. ak budete projekt financovať prostredníctvom bankového úveru a budete musieť platiť úroky hneď v prvom roku, kedy ešte projekt nebude vytvárať žiadne príjmy.

V prípade, ak riadok Akumulované peňažné toky vykazuje zápornú hodnotu, je potrebné rozhodnúť, ako tento záporný cash-flow vykryjete. Chýbajúce zdroje môžete doplniť buď z vlastných zdrojov alebo opäť čerpať bankový úver. Namiesto čerpania ďalšieho preklenovacieho bankového úveru je však vhodnejšie dohodnúť si s bankou odklad splátok úveru tak, aby ste splátky úveru dokázali pokryť z prevádzkových príjmov projektu v danom roku. 

Pokiaľ riadok Akumulované peňažné toky dlhodobo vykazuje záporný peňažný tok, alebo ak vykazuje v nejakom roku záporný peňažný tok významnejšieho rozsahu, je potrebné v textovej časti finančnej analýzy venovať veľkú pozornosť popisu, z akých zdrojov zabezpečíte chýbajúce financovanie projektu. Z operačného programu Životné prostredie sú podporované hlavne také projekty vytvárajúce príjmy, ktoré si dokážu z prevádzkových príjmov pokryť minimálne výdavky na prevádzku.

Na jednoduchú kontrolu údajov zadaných do tabuľkovej časti možno použiť i list Kontrolný list. Tu sa po zadaní vstupných údajov automaticky vykoná predbežná kontrola zadanej výšky úveru (v prípade, že žiadateľ bude čerpať úver), skontroluje sa, či bola zadaná zostatková hodnota, či projekt v niektorom roku nevykazuje záporné akumulované cash-flow a pod. V prípade potreby sa zobrazí hlásenie z kontroly, ktoré upozorní na možnú nezrovnalosť. Hlásenie z kontroly môžete ignorovať, ak sa Vás netýka alebo ak ste v textovej časti zdôvodnili daný stav (napr. ste uviedli, z akých zdrojov vykryjete záporné akumulované cash-flow).
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‘Cekové vyka Serpania iveru uvedend na iste Uver v riadku Cerpanie iveru nedosahuje cekovi vy ku potrebnéno spolufinancovania Sadatefa (Cekové vidavky

minus PoZadovana vika nenaratného financného prispevku v tab. & 14 na iste Investiéné vidavky). Pokial neplanuie pokryt cekovs visku Vasho
‘spolufinancovania  Gveru mbZete toto hsenie ignorovat.




12. Ukazovatele finančnej analýzy
List Peňažné toky projektu obsahuje aj informáciu o hodnotách ukazovateľov vnútorné výnosové percento (IRR) a čistá súčasná hodnota (NPV) pre celkový kapitál (C), zdroje žiadateľa (B) a národné zdroje, t.j zdroje žiadateľa + štátny rozpočet (K).
Žiadateľ preto tieto výstupy potrebné pre vyplnenie formulára žiadosti o potvrdenie pomoci nemusí kalkulovať sám. Avšak je potrebné výsledky finančne a ekonomicky v textovej časti ANV interpretovať. 

Nakoľko je samotný postup výpočtu ako aj akceptovateľné rozmedzie výsledkov spolu s ich interpretáciou dostatočne popísané v dokumente „Guide to cost-benefit analysis of the investment projects“ – verzia z roku 2008, táto metodika sa týmito aspektami nebude bližšie zaoberať.

Pri textovom popise interpretácie preto vychádzajte z vyššie uvedeného Guide.
13. Využitie výstupov projektu pre vlastnú spotrebu

V prípade, ak časť výstupov alebo služieb, ktoré Váš projekt vyprodukuje budete využívať pre vlastnú spotrebu, je ich potrebné aj v tomto prípade zakalkulovať do príjmov finančnej analýzy.

Výstupy projektu, ktoré použijete pre vlastnú spotrebu oceňte trhovou cenou a započítajte do príjmov projektu.

14. Realizácia projektu v rámci existujúcej infraštruktúry

Pre prípravu projektu v rámci existujúcej infraštruktúry sa odporúča postupovať v zmysle relevantných pokynov v príručke vydanej EK s názvom „Guide to cost-benefit analysis of the investment projects“ – verzia z roku 2008 a Pracovného dokumentu 4 - Príručka metodológie na vypracovanie analýzy nákladov a výnosov. Obidve príručky sú súčasťou zverejnených oznamov o predkladaní projektových zámerov veľkých projektov.
Osobitým aspektom pri realizácii projektu v rámci existujúcej infraštruktúry je kalkulácia prevádzkových príjmov. Pri projektoch v rámci operačného cieľa 1.1. a 1.2 preto vychádzajte aj z odporúčaného textu uvedeného v kapitole 8.

15. Zapojenie viacerých subjektov do projektu

Pri väčšine projektov sa dajú finančné toky projektu počas prevádzky projektu znázorniť nasledujúcou schémou:


V niektorých prípadoch však môže byť do projektu zapojených viacej subjektov, medzi ktorými budú vznikať i peňažné toky. Schéma peňažných tokov potom môže vyzerať napr. nasledovne:


V prípade zapojenia ďalšieho subjektu (alebo viacerých subjektov) do projektu, je potrebné v textovej časti finančnej analýzy podrobne popísať, aké peňažné toky budú medzi žiadateľom a ďalšími zapojenými subjektmi vznikať. Je vhodné špecifikovať najmä:

· ktorý subjekt bude zabezpečovať prevádzku (používať majetok)

· ktorý subjekt získa výnosy z prevádzky projektu

· ktorý subjekt bude mať právo stanovovať ceny produktov a služieb

· či bude za prenájom majetku platené nájomné

· či bude spolupráca medzi subjektmi prebiehať za trhových podmienok alebo si budú žiadateľ a ďalší subjekt navzájom poskytovať zvýhodnené podmienky. 

V tabuľkovej časti finančnej analýzy následne vykalkulujte samostatne peňažné toky žiadateľa a samostatne peňažné toky  každého ďalšieho subjektu zapojeného do projektu. Po stanovení peňažných tokov treba vypočítať konsolidované peňažné toky projektu (t.j. ako keby projekt realizoval len jeden subjekt). Konsolidované peňažné toky použite na liste Peňažné toky projektu. Tak sa zabezpečí, aby bola ekonomická výkonnosť projektu (a podiel príspevku zo zdrojov EÚ a štátneho rozpočtu pre projekty nespadajúce pod schému štátnej pomoci) kalkulovaná bez ohľadu na to, ako budú nastavené peňažné toky medzi žiadateľom a ďalšími subjektmi zapojenými do projektu. 


Pri analyzovaní udržateľnosti prevádzky projektu je potrebné okrem udržateľnosti prevádzky celého projektu analyzovať i udržateľnosť prevádzky samostatne pre žiadateľa a samostatne pre ďalšie subjekty zapojené do projektu. Predíde sa tým prípadu, že na základe konsolidovaných peňažných tokov projektu bude prevádzka projektu finančne udržateľná, avšak podmienky pre žiadateľa alebo niektorého z ďalších subjektov budú nastavené tak, že nedokáže finančne zabezpečiť svoju účasť na projekte.

16.  Aplikácia na projekt zameraný na zásobovanie obyvateľstva pitnou vodou a  odvádzanie a čistenie odpadových vôd

Stanovenie prevádzkových príjmov a výdavkov

V prípade, ak je v rámci jedného projektu budovaná vodovodná sieť a zároveň i stoková sieť, resp. jej časť, je potrebné vykalkulovať prevádzkové príjmy i výdavky samostatne pre vodovodnú sieť, samostatne pre kanalizáciu a samostatne pre ČOV. Do prevádzkových príjmov a výdavkov na liste Peňažné toky projektu bude vstupovať celková suma prevádzkových príjmov a výdavkov (vodovodná sieť + kanalizácia + ČOV).

V textovej časti finančnej analýzy uveďte stručný technický popis riešenia. Pri vodovodnej sieti stručne popíšte, z akého zdroja budú obyvatelia zásobovaní, koľko obyvateľov bude napojených, či bude potrebná úprava vody. Pri kanalizácii uveďte typ kanalizácie (gravitačná, tlaková) a či ide o jednotnú alebo o delenú kanalizáciu. Pri ČOV uveďte, na koľko EO (ekvivalentných obyvateľov) je ČOV dimenzovaná, či budú na ČOV privádzané i dažďové vody, a či v rámci čistenia odpadových vôd dochádza aj k odstraňovaniu dusíka a fosforu, a akým spôsobom bude likvidovaný kal z ČOV. Taktiež stručne charakterizujte existujúcu infraštruktúru, v prípade, že sa projekt realizuje v rámci existujúcej infraštruktúry.

Prevádzkové výdavky 

Prevádzkové výdavky rozdeľte v kalkuláciách na fixné a variabilné. Variabilné sú tie výdavky, ktoré sa menia v závislosti od množstva dodanej pitnej vody, resp. odkanalizovanej a vyčistenej odpadovej vody. Tie kalkulujte podľa vzorca množstvo x cena. Fixné výdavky sa nemenia v priamej závislosti od množstva produkcie, alebo sa menia len skokovo. V závislosti od ich povahy je ich možné vykalkulovať ako množstvo x cena alebo určiť len ich celkovú výšku. V textovej, prípadne v tabuľkovej časti finančnej analýzy, je vždy potrebné popísať, ako bolo stanovené množstvo a určená cena resp. ako bola určená celková výška pri fixných výdavkoch.

V niektorých prípadoch môže byť časť prevádzkových výdavkov znášaná priamo obyvateľmi napojenými na infraštruktúru (napr. ak v prípade tlakovej kanalizácie obyvatelia platia za elektrickú energiu, ktorá je spotrebovaná na pohon čerpadiel, ktoré sú umiestnené priamo v mieste pripojenia na kanalizáciu). Tieto prevádzkové výdavky nezahŕňajte do celkových výdavkov na prevádzku, keďže nie sú znášané žiadateľom, ale priamo užívateľmi infraštruktúry. Je ich však potrebné vyčísliť a zohľadniť pri analýze sociálnej únosnosti poplatkov (vo vyššie uvedenom príklade ako navýšenie výdavkov za stočné).

Elektrická energia

Pri kalkulácii spotreby elektrickej energie, ktorá sa použije na prečerpávanie alebo v procese čistenia odpadovej vody, môžete spotrebu vykalkulovať nasledovne:

· buď na základe technických údajov o použitých čerpadlách, kompresoroch a ďalšom zariadení, pričom uveďte spotrebu v kW/h na jednotlivé zariadenia ako i sadzbu za kW/h, s ktorou ste kalkulovali

· pri ČOV je možné spotrebu elektrickej energie alternatívne vykalkulovať i podľa nasledujúcej schémy:

výdavky na elektrickú energiu = počet EO x  elektrická energia v Eur/EO denne  x  365


    cena za kW/h  x  kWh/EO denne


  spotreba kWh/kgBSK5  x   kg BSK5/EO 


     g BSK5/EO  /  1000  

Chemikálie

Spotrebu chemikálií kalkulujte oddelene pre každý druh chemikálie, pričom uveďte samostatne odhadované množstvo spotrebovanej chemikálie a samostatne cenu za jednotku chemikálie. Pri úprave pitnej vody uveďte samostatne najmä spotrebu chlóru. Pri ČOV uveďte samostatne najmä spotrebu železa (v prípade chemického dozrážania fosforu), polyelektrolytu a metanolu (na zvýšenie denitrifikácie).

Výdavky na likvidáciu kalu, zhrabkov príp. piesku pri ČOV

Výdavky na likvidáciu kalu a výdavky na likvidáciu zhrabkov prípadne piesku pri ČOV kalkulujte ako dve samostatné položky (oddelene od režijných výdavkov). Pre stanovenie výdavkov na likvidáciu kalu môžete použiť nasledovný postup:

výdavky na likvidáciu kalu ročne =

počet EO  x  výdavky na likvidáciu kalu v Eur za 20%-ného kalu/EO denne  x  365


produkcia 20%-ného kalu/EO denne  v kg  x  výdavky na likvidáciu kalu Eur/tonu  /  1000


produkcia 100%-ného kalu/EO denne  v kg  x  5

(prepočet na koncentrovaný kal)


produkcia kalu v kg/kg BSK5  x   kg BSK5/EO


     g BSK5/EO  /  1000   

Poplatky za odber povrchovej alebo podzemnej vody a poplatky za vypúšťanie odpadových vôd do recipientu

Pokiaľ je to možné, uvádzajte tieto poplatky v samostatnej položke pre každý druh poplatku. Poplatky kalkulujte ako variabilný výdavok (najmä poplatky za odber vody), t.j. v závislosti od množstva dodanej pitnej vody alebo odvedenej odpadovej vody.

Mzdy

Mzdy technických pracovníkov zabezpečujúcich obsluhu a údržbu vodovodnej alebo stokovej siete kalkulujte oddelene od ostatných miezd. Alternatívne môžu byť mzdy pracovníkov zabezpečujúcich údržbu uvedené ako súčasť výdavkov na údržbu.  Pri kalkulácii miezd použite nasledujúci odporúčaný postup:

mzdy obsluhy ročne =

priemerná mesačná mzda x  12  x  počet pracovníkov zabezpečujúcich obsluhu a údržbu


hrubá mzda + odvody platené zamestnávateľom

Opravy a údržba

V prípade, že si opravy alebo údržbu budete zabezpečovať vo vlastnej réžii, je možné kalkulovať mzdy pracovníkov zabezpečujúcich údržbu i ako súčasť mzdových nákladov (viď nižšie). 

Pokiaľ budú opravy a údržba realizované  dodávateľskou formou (externou firmou), uveďte to v textovej časti finančnej analýzy a prípadne popíšte podmienky, za ktorých bude dodávateľ vykonávať údržbu a opravy.

Je vhodné kalkulovať výdavky na bežnú údržbu oddelene od výdavkov na opravy väčšieho charakteru (generálna údržba). V prípade, ak dôjde ku komplexnej výmene väčšej časti majetku (napr. výmena mechanických častí ČOV po ukončení životnosti), kalkulujte tieto výdavky oddelene od prevádzkových výdavkov na riadku Obnova zariadenia s kratšou dobou životnosti v liste Peňažné toky projektu. V textovej alebo tabuľkovej časti následne popíšte, o aké výdavky sa jedná a aký majetok je predmetom obnovy.

Príjmy z prevádzky

Cena vodného a stočného

Vodné a stočné určite na základe postupu pre kalkuláciu, ktorý používa ÚRSO. V prípade, ak sa jedná o realizáciu projektu v rámci existujúcej infraštruktúry vodovodnej alebo stokovej siete, je možné vychádzať z aktuálnej výšky vodného a stočného, ktoré stanovil ÚRSO vo svojom rozhodnutí. V textovej alebo tabuľkovej časti podrobne popíšte, ako je cena vodného a stočného určená spolu s uvedením prípadnej kalkulácie. 

Upozorňujeme, že príjmy i výdavky je potrebné kalkulovať v stálych cenách, a preto nie je potrebné zvyšovať vodné a stočné o každoročnú mieru inflácie (nárast vodného a stočného v dôsledku rastu cenovej hladiny vstupov – viď kapitola Zakalkulovanie inflácie do finančnej analýzy).
Požadovaný text do ANV, resp. Žiadosti o potvrdenie pomoci sa nachádza v kapitole 8.
Stanovenie množstva dodanej pitnej vody a odvedenej odpadovej vody

V tabuľkovej časti finančnej analýzy uveďte podrobný postup kalkulácie množstva dodanej pitnej vody a odvedenej odpadovej vody (vychádzajte z analýzy dopytu).

V prípade, ak sa v rámci projektu ráta s napojením nových obyvateľov na vodovodnú alebo stokovú sieť, popíšte v textovej alebo tabuľkovej časti finančnej analýzy, ako je počet novo napojených obyvateľov určený. Pri stokových sieťach uveďte najmä to, či sa ráta s tým, že časť obyvateľov sa na stokovú sieť nepripojí a naďalej bude likvidovať odpadovú vodu existujúcim spôsobom (septik, trativody...).
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S týmito peňažnými tokmi kalkulovať na liste Peňažné toky projektu








� Podľa Stratégie financovania štrukturálnych fondov a Kohézneho fondu na programové obdobie 2007-2013, ktorú vydalo Ministerstvo financií SR však nie je možné z príspevku zo zdrojov EÚ a štátneho rozpočtu pokryť celú výšku medzery vo financovaní, ale len 95% z nej. Zvyšných 5% musí žiadateľ pokryť z vlastných zdrojov alebo úverom.


� V zmysle článku 55 Nariadenia Rady (ES) č. 1083/2006 v platnom znení


� Vstupnými údajmi sú údaje slúžiace na výpočet výdavkov na prevádzku, príjmov z prevádzky, splátok úveru, odpisov atď. Ako je uvedené v nasledujúcich kapitolách, nie je postačujúce napr. len zadanie celkovej výšky prevádzkových výdavkov bez toho, aby žiadateľ doložil podrobnú kalkuláciu, ako boli tieto prevádzkové výdavky vypočítané.


� Najjednoduchšie je, ak v textovej časti presne popíšete postup, ktorým ste sa k vstupnému údaju dopracovali.


� Podľa § 1, ods. 2, písm. h) zákona 659/2007 Z. z. sú jednotkové ceny konečné ceny za kilogram, liter, meter, meter štvorcový, meter kubický výrobku, alebo inú jednotku množstva, ktorá sa bežne používa pri predaji konkrétneho výrobku, vrátane sadzobníkov cien, taríf cien a ďalších prvkov cien alebo iných majetkových hodnôt, ktoré sú vyjadrené v peniazoch a ktoré slúžia ako veličiny alebo základňa na čiastkové výpočty alebo výsledné prepočty konečných peňažných súm, ktoré majú byť skutočne zaplatené alebo vyúčtované.


� Podľa § 2, ods. 5 zákona č. 659/2007 Z. z.


� Podľa § 5, ods. 2 vyhlášky MH SR č. 97/2008 Z. z.


� Pôsobenie inflácie je už zahrnuté v automatickom výpočte výšky nenávratného finančného príspevku.


� Pravidlá oprávnenosti výdavkov pre Operačný program Životné prostredie definuje „Usmernenie riadiaceho orgánu k oprávnenosti výdavkov pre projekty financované zo ŠF a KF v rámci OP ŽP pre programové obdobie 2007-2013“, ktoré je zverejnené na stránke � HYPERLINK "http://www.opzp.sk" ��www.opzp.sk�. 


� Maximálna výška oprávnenej časti rezervy na stavebné práce (vopred nepredvídateľné výdavky súvisiace s realizovaním stavby) a technológie je určená „Usmernením riadiaceho orgánu k oprávnenosti výdavkov pre projekty financované zo ŠF a KF v rámci OP ŽP pre programové obdobie 2007-2013“.


� Rezervu je potrebné uviesť oddelene od ostatných investičných výdavkov, nakoľko nie je zohľadňovaná pri výpočte výšky medzery vo financovaní.


14 Daňové odpisy sa následne použijú v liste „Peňažné toky projektu“ pre výpočet zvýšenia dane z príjmu


15 Zákon 595/2003 Z.z o dani z príjmov v znení neskorších predpisov


16 Vstupnú cenu majetku je možné zadať v ľubovoľnom roku. Takto je možné do plánu daňových odpisov zaradiť napr. i odpisy zariadení s kratšou dobou životnosti, ktoré budú v priebehu časového horizontu viac krát obmieňané.


17 Poznámka: Podrobnejšie informácie o odpisovaní majetku a o spôsobe zahrnutia nenávratného finančného príspevku do daňových výnosov nájdete v Usmernení MF SR k čerpaniu, k účtovaniu a zdaňovaniu nenávratného príspevku zo štrukturálnych fondov z rozpočtu Európskych spoločenstiev pre súkromný a verejný sektor


� Vyberte Vami aplikovanú metódu a nehodiace sa vyčiarnite.


� Doplňte číslo prílohy


� Doplňte použité percento


� Doplňte použité percento


� Doplňte prehľadný spôsob výpočtu


( doplňte


( doplňte


( doplňte


� Doplňte aktuálne informácie týkajúce sa daného projektu v tabuľkovej forme





19 Výška režijných výdavkov by v každom prípade nemala presiahnuť viac ako 30% celkových prevádzkových výdavkov. Maximálna výška režijných výdavkov vo vzťahu k celkovým oprávneným výdavkom je určená Usmernením RO k oprávnenosti výdavkov pre projekty financované z ERDF/KF


20 Upozornenie: Vo fáze hodnotenia projektu môže ešte prísť k zmene výšky nenávratného finančného príspevku – napr. ak ste do tabuľky zadali nesprávne alebo skreslené údaje, alebo ak sa zistí, že neboli správne previazané všetky vzorce a výpočty v tabuľkách


21 Poznámka: Prevádzkové a koncesné zmluvy musia spĺňať všetky náležitosti uvedené v materiáli „Podmienky pre prevádzkové a koncesné zmluvy v rámci operačného programu Životné prostredie prioritnej osi 1 operačného cieľa 1.1 a 1.2 v programovom období 2007-2013 v SR“, ktorý bol schválený uznesením vlády SR  č. 394/2008 zo dňa 11.6.2008


22 Poznámka: Požadovaná výška nenávratného finančného príspevku ako i zdroje žiadateľa, ktoré sú uvedené v tabuľke 14. Zdroje financovania projektu sa odlišujú od výšky spolufinancovanie žiadateľa a príspevku z OP ŽP, ktoré sú uvedené na liste Peňažné toky projektu. Je to kvôli tomu, že na liste Peňažné toky projektu sú tieto údaje uvedené v stálych cenách, zatiaľ čo na liste Investičné výdavky sa údaje uvádzajú v bežných cenách (suma, ktorú žiadateľa skutočne dostane, resp. musí získať na spolufinancovanie).
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